Sube el empleo, caen
las horas trabajadas

P.C. Madrid
Los ultimos datos mues-
tran que Espafia sigue
creando empleo, si bien a
un ritmo inferior al de los
pasados ejercicios. Sin em-
bargo, hay un dato que
apunta a la moderacion de
esta tendencia: las horas
trabajadas, que caen por
primera vez en los ultimos
seis afios. Asi, el nimero de
personas ocupadas avanzo
a un ritmo trimestral del
0,3% (cuatro décimas me-
nos que en el primer tri-
mestre), pero las horas tra-
bajadas cayeron un 0,3%
(frente al aumento del
0,7% entre enero y marzo),
lo que apunta a un mayor
deterioro del empleo.
Estos datos contrastan
con las cifras de afios ante-
riores, cuando las horas
trabajadas crecian mas ra-
pido que las personas ocu-
padas porque muchos em-
presarios optaban por am-
pliar las jornadas de sus
trabajadores ademas del
volumen de su plantilla.
Ahora sucede lo contrario,
que hay mas empleo pero
con jornadas mas reduci-
das, y esto se puede deber

nor a la registrada en el tri-
mestre anterior (2%). Ade-
mas, hay que tener en cuenta
que se trata de un sector mu-
chomasvolatil.

Finalmente, la construc-
cion se ha consolidado como
el principal motor de la eco-
nomia, arrastrado por el avan-
ce del mercado laboral en los
ultimos afios y el agotamiento
de gran parte del stock de vi-

Atn se debe ser cauto con es-
tas cifras pues se trata de un
avance de resultados. En par-
ticular la aparente mejora del
sector exterior puede verse
afectada en la siguiente actua-
lizacion por la disponibilidad
de datos sobre la Balanza de
Pagos trimestral.

Quiza el unico elemento
positivo de los dltimos datos
macroecondmicos es la crea-
cion de empleo que, en Espa-
fla, sigue aumentando al
2,5%. Aunque sean tres déci-
mas menos que el trimestre
pasado la tasa es resefiable
pues implica la creacion de
459.000 empleos a tiempo
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al efecto de lasubida del sa-
lario minimo. De hecho,
los expertos ya alertaban
antes de la introduccion de
la medida de que, ante la
dificultad de abonar la
nueva cantidad, muchos
empresarios optarian por
formalizar contratos con
una jornada mas reducida
pero exigirian la realiza-
ci6n de horas extra no re-
muneradas, a fin de com-
pensar los mayores costes
salariales.

vienda sin vender. En concre-
to, esta actividad avanza auna
velocidad del 1,3% y se con-
vierte en la tinica que registra
un ritmo superior a la media,
ya que los servicios, que ante-
riormente gozaban de un
muy buen tono (0,8%) han
moderado este avance ala mi-
tad, hastael 0,4%.
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completo en un afo mientras
la remuneracion de los asala-
riados aumenta al 1,8%. Dos
hechos llaman la atencion: el
crecimiento del empleo en la
construccion se reduce a la
mitad y el crecimiento del
numero de horas trabajadas
cae al 1,4% desde el 2,8%. Por
tanto la productividad por
puesto de trabajo a tiempo
completo se reduce mientras
la productividad por hora
trabajada aumenta. En resu-
men: estamos despertando
del espejismo del primer tri-
mestre.

Catedratico de Economia
de la UPF

RETOS DE LA UE

El presidente del Gobierno
en funciones, Pedro
Sanchez, mantuvo ayer una
reunién bilateral con la
nueva presidentade la
Comisién Europea, la
alemana Ursula Von der
Leyen, en su primera visita a
Espafia como parte de su
gira por las capitales
europeas. Los lideres
trataron futuros retos de la
UE como la necesidad de
crear un pacto para hacer
frente a la emergencia
climatica, la reforma de la
unién econémicay
monetaria, las migraciones
o el Brexit. Ambos
compartieron un almuerzo
de trabajo con el ministro de
Exteriores, Josep Borrell,
futuro jefe de la diplomacia
europea y vicepresidente de
la Comision.
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La eurozona se frena al 0,2%
por las grandes economias

SEGUNDO TRIMESTRE/ | a debilidad de Alemania, Francia e Italia ralentiza el PIB
de la eurozona. La UE pasa de crecer un 0,5% entre eneroy marzo a un 0,2%.

|.Benedito. Madrid
La atonia que desgasta las
economias europeas se agudi-
za. El PIB de los paises de la
eurozona se ralentizo al 0,2%
entre abril y junio, la mitad de
lo registrado en el trimestre
anterior. Un frenazo que se
produce como consecuencia
de la desaceleracion que
aqueja a las grandes econo-
mias europeas, debido a la
pérdida de dinamismo de la
demanda interna y a una de-
manda externa expuesta a
importantes amenazas, como
el Brexit o la guerra comer-
cial, que erosionan la confian-
za empresarial, que en julio
cay6 aminimos desde 2013.
El par6n de la Unién Euro-
pea fue todavia mayor. E1 PIB
de los 28 cayo del 0,5% regis-
trado en el primer trimestre,
al 0,2% en el segundo, en tasa
intertrimestral, segtin los da-
tos publicados ayer por Eu-
rostat. En tasa interanual, el
crecimiento de laUE se ralen-
tiz6 al 1,3%, su peor dato des-
de finales de 2013. Al decai-
miento de las economias eu-
ropeas se le suma un entorno
de baja inflacién. La tasa de
inflacion se moderd en julio al
1,1%, el menor encarecimien-
to de precios en la zona euro
desde diciembre de 2016.
Pese aque las economias de
la UE iniciaron el afio con un
sorprendente repunte del
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0,5% entre enero y marzo,
tras dos trimestres creciendo
al 0,3%; los datos del segundo
trimestre avisan de que lo que
parecia una remontada tiene
mas bien tintes de espejismo.
Esta situacion de paralisis
abre la puerta a la accion des-
fibriladora del Banco Central
Europeo. Su todavia presi-
dente, Mario Draghi, avanzo
la semana pasada que sopesa
reiniciar el programa de com-
pra de activos y redefinir su
objetivo de inflacion.

El parén de Ttalia es el caso
mas alarmante. E1 PIB del
pais transalpino se estancd en
el segundo trimestre, con un
crecimiento nulo, después de
apenas crecer un 0,1% entre
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eneroy marzo'y sufrir una re-
cesion técnica a finales de
2018, segun los datos publica-
dos ayer por el Instituto Na-
cional de Estadistica italiano.
El organismo advierte de que
si contintia esta “fase sustan-
cial de estancamiento”, el cre-
cimiento de la economia del
paisen 2019 sera cero.
Aungque Alemania evitd por
poco en 2018 entrar también
enrecesion, y en el primer tri-
mestre crecié un 0,4%, las
perspectivas a cierre de afio
no son halagiiefias para la pri-
mera economia europea (a
falta de conocer el dato del se-
gundo trimestre). El banco
central de Alemania recortd
en junio drasticamente su

prevision para 2019: del 1,6%
anticipado en diciembre, al
0,6%y en julio advirti6 de que
laeconomia se contraera en el
segundo trimestre, arrastrada
por la caida en la produccion
industrial. El deterioro de la
locomotora germana ya exhi-
be sus efectos: el paro subio
una décimaen julio, al 5%.

Por su parte, Francia crecio
un 0,2% en el segundo trimes-
tre, una décima por debajo de
lo anunciado previamente
por su Instituto Nacional de
Estadistica, debido a la ralen-
tizacion del consumo de los
hogares. El pais galo también
ha sufrido recortes en su pre-
vision de crecimiento para fi-
nal de afio. Espafia también se
ralentizo al 0,5%, después de
un 0,7% en el primer trimes-
tre (ver pagina 22).

Esta tendencia de desacele-
racion continuara previsible-
mente durante la proxima dé-
cada, lo que podria afectar al
crédito de los paises comuni-
tarios, segin advirtio ayer
Moody’s. “El bajo e incierto
crecimiento economico de la
UE durante la proxima déca-
da incrementara su vulnera-
bilidad ante shocks y podria
constrefiir su crédito”. Esto
supondria un punto de infle-
xi6n para las economias euro-
peas desde la crisis, después
de afios de tendencia positiva
en su calificacion crediticia.



