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EL IMPACTO DEL BLOQUEO INSTITUCIONAL

sHasta cuando puede durar la inercia

INCERTIDUMBRE/ |_as casas de analisis y los economistas sefialan que la falta de un gobierno estable esta paralizando las inversiones
del PIB se podria empezar a frenar a partir del segundo trimestre. Por ello, reclaman acelerar la constitucion de un Ejecutivo de

P.Cerezal / C.Rivero. Madrid

El presente de la economia
espafiola es alentador. Espa-
fiacreci6 aunritmodel 3,5%a
finales de 2015, se crearon
522.000 empleos el afio pasa-
doy las exportaciones y la lle-
gada de turistas extranjeros
han alcanzado niveles sin pre-
cedentes en la historia. Sin
embargo, el futuro esti ame-
nazado por el nubarrén de la
politica. Mas de una treintena
de organismos internaciona-
les, bancos de inversion, enti-
dades financieras, patronales
y grandes empresarios han
avisado en las ultimas sema-
nas de que hay una gran pie-
draen el camino de la recupe-
racion: la ausencia de un Go-
bierno estable.

Varios indicadores co-
mienzan a mostrar un frena-
zo delaconfianza, dela activi-
dad de laindustriayuna para-
lizacion de las inversiones, in-
cluso en el sector inmobilia-
rio, que habia comenzado a
resurgir después de afos en
recesion tras el estallido de la
burbuja en la construccion.
“Hay un efecto de inercia, pe-
ro la confianza, la inversion
directa y el empleo muestran
sintomas de agotamiento”, re-
lata Daniel Lacalle, director
de Inversiones de Tressis
Gestion. “Todo esto podria
hacer que el PIB se frene del
2,7% previsto al 1,5%, con lo
que la creacion de empleo se
detendria”, afiade. Una postu-
ra similar la comparte Fran-
cisco Cabrillo, que sefiala que
“la recuperacion es vigorosa
pero tiene pies de barro, y si
no se siguen tomando medi-
das puede reducirse. Las in-
versiones y la contratacion
tienden a paralizarse”.

Ayer mismo se conocio que
el Indicador de Confianza del
Consumidor retrocedi6 3,9
puntos en febrero, hasta los
95,2, arrastrada por el retro-
ceso de las expectativa. Se su-
ma al fuerte descenso regis-
trado en enero, tras dos afios
en el que la confianza habia
crecido animada por los bajos
tipos de interés y la caida de
los precios de consumo. Pre-
cisamente, José Luis Marti-
nez Campuzano, estratega
de Citi en Espafia, sefiala que
el consumo es el gran puntal
del crecimiento, “que se pue-
de sostener en cierta medida
gracias aque los Presupuestos
de 2016 ya estan aprobados”.
“Pero el coste aflorara con el
tiempo”, remacha.

La confianza del
consumidor vuelve
a caer en febrero
por segundo mes
consecutivo

La falta de un
Gobierno genera
descontrol sobre
los déficit de

las autonomias

Sin embargo, la confianza
no es un dato puntual. En los
primeros meses del afo tam-
bién se ha observado una cai-
da del consumo de energia
eléctrica (corregido a efectos
de calendario cay6 un 3,2% en
enero y un 1% en febrero) o
del consumo de cemento (que
cayoun11% enenerotrasuna
subida espectacular del 5,3%
en 2015). Estos dos indicado-
res adelantados de la econo-
mia muestran el paron en la
actividad registrado tras el 20
de diciembre, que podria ex-
tenderse hasta finales de afio,
ya que si hay que repetir elec-
ciones, el nuevo Gobierno no
estaria listo hasta septiembre.

En este sentido, Francisco
Vidal apunta que “muchos
grandes proyectos de infraes-
tructuras y de contratacion
quedan paralizados y suspen-
didos a la espera de la forma-
cion de un gobierno y de que
se vea cual puede ser la regu-
lacion vigente”. Ademas, la
falta de un tinico interlocutor
puede dificultar la atraccion
de grandes infraestructuras.
Vidal afiade que los efectos de
esta menor capacidad “se no-
taran en las inversiones del
segundo y el tercer trimestre,
lo que provocara que la crea-
cion de empleo se ralentice
del entorno del 3% actual has-
ta el 2,2%, con posibles ries-
gosalabaja”.

A esto se suma que en ene-
ro las operaciones corporati-
vas de las empresas se desplo-
maron un 84%, el nivel mas
bajo registrado desde 2005.
Ademas, seguin las ulltimas es-
tadisticas del Banco de Espa-
fiasolo en diciembre, en torno
al 20-D, se registrd una fuga
de capitales de 19.000 millo-
nes de euros. “Esto es un pro-
blema porque uno de cada
siete empleos depende direc-
tamente del capital extranje-
ro”, senala Diego Sanchez de
la Cruz, profesor del Instituto
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Una cifras positivas que hay que consolidar
A principios de 2016, la que estas inversiones futura regulacién amenaza atraccion de capital
situacién econémica es significan un compromiso a la contratacion, mientras extranjero para seguir

completamente distintaala
que ‘heredd’ el Gobierno de
Rajoy en 2011. EI PIB crece a
un ritmo del 3,5 %, apoyado
por el consumoYy las
exportaciones, y la inversion
seincrementa a unatasa
interanual del 6,4%. Estaes
precisamente una sefial de
la apuesta de los
empresarios por el pais, ya

de Empresa y director del
think tank Civismo. Sanchez
dela Cruz sefala que lainver-
sion Extranjera se ha reduci-
do a la mitad por la incerti-
dumbre y, si esta situacion se
prolongara, “costaria la crea-
cion de 250.000 puestos de
trabajo alo largo de este afio”.
A esto se suma que, como
adelanto EXPANSION el pa-
sado 22 de enero, despachos
como Equipo Econdémico,

largo plazo. Gracias a ello, el
empleo crece a un ritmo del
3% Yy el paro cae al ritmo
mas rapido de la historia. Sin
embargo, estos avances se
pueden evaporar de una
forma mucho mas rapida
que lo que ha costado
cimentarlos. Los
economistas alertan de que
laincertidumbre sobre la

Baker & McKenzie, Ceca
Magan Abogados o Garri-
gues advierten de que algu-
nas empresas han acelerado
los ajustes de plantilla a prin-
cipios de afio ante el temor a
una contrarreforma laboral,
lo que podria explicar que el
paro aumentara en febrero en
2.230 personas, algo que el
propio secretario de Estado
de Empleo, Juan Pablo Ries-
go, vinculd directamente con

que la provisionalidad del
actual gobierno perjudicala
posibilidad de atraer nuevos
proyectos, porque ya no se
puede contar sélo con un
unico interlocutor, sino que
hay que tener en cuenta los
posibles gobiernos de
coalicion. Una economia
altamente endeudada, como
la espariola, depende de la

lainestabilidad politica.

El propio servicio de estu-
dios de BBVA ha estimado
cudl serd el coste para larecu-
peracion de la falta de Gobier-
no y de la ausencia de refor-
mas. Seguin esta entidad “si el
repunte de la incertidumbre
observada en enero se man-
tiene constante durante seis
meses”, el PIB creceria 0,5
puntos menos este afio y 1,3
puntos el proximo. Aunque

generando crecimiento
econémico y empleo, pero
ese caudal se puede frenar
en seco si las posibilidades
que abre el escenario
politico actual dejan de
generar confianza a los
inversores. Esto es todavia
mas preocupante en un
contexto internacional
especialmente complicado.

con estas estimaciones el pais
no volveria a la recesion, si
que se crearian un millon me-
nos de empleos en dos afios
por la falta de certidumbre en
la politica econémica, lo que
dificultariala digestion de una
tasa de paro que atin sigue por
encima del 20%, a pesar de
que alcanzd cotas del 26,9%
en el momento en el que Es-
pafia estuvo amenazada por
el rescate europeo. BBVA Re-



