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La ralentizacion economica que

REMINISCENCIAS DE LA CAMPANA DE 2008/ | as sefiales de desaceleracion son claras: un deterioro de la industria, las exportaciones y
del gasto publico y la inercia de la construccion. Esto plantea una incognita: (Qué pasara una vez que se agote el efecto de estos
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RUMBO A LAS ELECCIONES GENERALES

Pablo Cerezal. Madrid

Si hay alguien a quien nadie
quiere escuchar en medio de
la fiesta es a quien dice que se
acaba la barra libre. Y lo mis-
mo sucede en la campaiia
electoral: todos los partidos se
afanan en hacer promesas de
gasto publico o bajadas de im-
puestos, pero se pasa de punti-
llas sobre la desaceleracion
que se cierne sobre la econo-
mia espafiola. Y sino se toman
medidas para evitar esta ra-
lentizacion, lo mas probable
es que el resto de las promesas
no se puedan pagar.

El gran precedente es el de
los comicios de 2008 y tiene
un problema: nadie quiere ser
aquel Manuel Pizarro que cla-
maba en el desierto que se
avecinaba una tormenta ante
un Pedro Solbes que se mos-
traba optimista, apelaba a la
“confianza de los espafioles” y
suscitaba tranquilidad, por-
que Pizarro perdio el debate y
el PP perdio las elecciones de
aquel aflo. Sin embargo, Sol-
bes apenas dur6 un afio en su
puesto de ministro de Econo-
mia, una victoria pirrica.

Lo que decia Solbes en pu-
blico era muy distinto de lo
que luego admitia en privado,
segun confesaria mas adelan-
teenun libro. “Desde noviem-
bre de 2008 era ya evidente
que lasituacion econémica se-
guia empeorandoy era urgen-
te actuar”, sefalaba, porlo que
present6 a Zapatero un plan
de choque para corregir “los
desequilibrios generados en
los tiltimos afios”. El presiden-
te lo rechazo porque se en-
frentaria a “dos huelgas gene-
rales” si tomaba medidas con-
tundentes después de tantas
promesas.

Aunque Espafia no encara
una recesion como la que tu-
vo lugar la década pasada, es
evidente que muchos vientos
de cola se estan apagandoy la
ralentizacion de la economia
internacional ya estd hacien-
do mella en el pais. De hecho,
aunque los politicos no ha-
blen mucho de ello, la ralenti-
zacion es el leit motiv en to-
doslos analisis de los organis-
mos nacionales e internacio-
nales. Ademas, la actividad
econdmica espafiola esta ca-
da vez mas sustentada sobre
el gasto de las Administracio-
nes y el empleo publico,

El PIB crecié un
2,6% el aiio pasado,
pero habria sido sélo
un 2% de no ser por
el gasto publico

mientras que la inversion se
frena, las exportaciones se
deteriorany laindustria sufre
un duro varapalo. Todo ello
puede llevar a hablar de una
ralentizacion, por el momen-
to encubierta.

Aunque las reminiscencias
son evidentes, también hay
tres factores que impiden
afrontar la situacion con el
mismo margen de maniobra:
la deuda, el déficit y el hecho
de que los gastos sociales (es-
pecialmente las pensiones) se
estan comiendo un porcentaje
cada vez mayor de los Presu-
puestos. Y, a pesar de todo, se
habla muy poco de la necesi-
dad de crear un colchon fiscal
para esta eventualidad o de la
necesidad de reformar el mer-
cado laboral para mantener la
creacion de empleo durante la
ralentizacion.

éHay ralentizacién?

Los datos en bruto de la eco-
nomia son bastante positivos,
yaque el PIB creci6 aun ritmo
del 2,6% el afio pasado, por
encima de lo esperado y ocho
décimas mas que sus socios de
la eurozona. Sin embargo, es-
tas cifras estan dopadas por los
estimulos fiscales, especial-
mente en forma de mayores
gastos. “Calculamos que con
una politica fiscal neutral, el
déficit habria quedado en el
2% del PIB, la diferencia
[7.200 millones de euros] son
estimulos que han impulsado
la economia en unas seis déci-
mas. Y a eso hay que sumar el
descenso del precio del petro-
leo, que aportaria otras tres”,
explica el economista jefe de
BBVA Research, Rafael Do-
ménech.

También el mercado labo-
ral parece relativamente di-
namico, pero viene impulsa-
do por la mayor creacion de
puestos de trabajo en las Ad-
ministraciones de la dltima
década, con 136.300 nuevos
ocupados. En el tltimo tri-
mestre del afio pasado, uno de
cada cuatro nuevos puestos
de trabajo estan ocupados por

UNA DESACELERACION ENCUBIERTA DE LA ECONOMIA
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La economia
espafiola sale de la
recesion, después de
cinco afios de caida.

Laactividad
empieza a
creceraun
ritmo en torno
al 3%, que
mantendra
hasta 2018.
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La falta de Gobierno
y laincertidumbre
asociada a una
coalicion del PSOE

y Podemos pasa
facturaala inversion.
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El deterioro de la
coyuntura internacional
golpeaa las
exportaciones, lo que
acaba provocando un
deterioro de la industria.
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>El empleo pablico gana peso en el mercado laboral

Empleos creados cada afio, en niimero.
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Empleos publicos

Uno de cada cuatro puestos de trabajo creados el afio pasado lo
generaron las Administraciones publicas, lo que supone un
notable incremento respecto a las cifras de afios anteriores. Esto
no solo lastra la competitividad, sino que compromete una mayor
partida de gastos, lo que a su vez complica una rebaja fiscal que
sirva para apoyar la creacion de empleo privado.

-1,3%

Produccion industrial

La industria sufrié en el cuarto trimestre su primera caida
interanual en los Ultimos cuatro afios, con un deterioro del 1,3%.
Esto se debid a la caida de la demanda europea, que golped a las
exportaciones, y al aumento de los costes energéticos, que lastra
la competitividad. El cierre de fabricas en los Ultimos meses puede
tener un cierto efecto arrastre sobre otros sectores.

empleados publicos. Al mis-
mo tiempo, las empresas in-
dustriales estan reduciendo
sus plantillas por primera vez
desde 2014, mientras que el
sector turistico pierde fuelle
por la pérdida de los turistas
prestados.

Ademas, la subida del sala-
rio minimo en enero ha pues-
toenjaque dos grandes nichos
laborales: la agricultura y el
empleo doméstico. El secreta-
rio de Estado de la Seguridad
Social, Octavio Granado, ya

sefiald que lamedida podriali-
mitar el empleo en estas areas,
debido a que se contrataria a
menos gente, mientras que el
Banco de Esparia alertade que
amenaza 150.000 puestos de
trabajo. Ademas, por el otro
lado de la escala salarial, el
destope de las cotizaciones so-
ciales esta dafiando el empleo
en sectores de alto valor afia-
dido, como es el caso de la in-
dustria quimica.

Ademas, hay otro elemento
que preocupa sobremanera a

los economistas: esta acelera-
cién de los costes laborales
coincide con un retroceso de
laproductividad en los tres til-
timos trimestre del afio, algo
que se suele producir al incor-
porarse al empleo personas
con menor capital humano
que lamedia o que trabajan en
actividades de menor valor
anadido. “Esto sefiala que la
tasa de desempleo podria es-
tar por debajo de su nivel es-
tructural a largo plazo, ya se
empiezan a ver cuellos de bo-

tella y problemas para encon-
trar profesionales en ciertas
actividades”, explica Domé-
nech. Es decir, a partir de aho-
ra sera mas complicado crear
empleo y al mismo tiempo
mantener una economia sin
grandes desequilibrios en la
inflacion y la balanza por
cuenta corriente.

El gran foco de la desacele-
racion es el sector exterior, lo
que ha tenido un fuerte im-
pacto sobre las exportaciones.
En concreto, la eurozona ce-



