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FINANZAS & MERCADOS

MOVIMIENTO HISTORICO DEL BANCO CENTRAL

RADIOGRAFIA DE LA ZONA EURO

>PIB

En porcentaje de variacion intertrimestral .

Noviembre de 2010:

La UE auxilia a Irlanda, incapaz
de costear el salvamento al
sector bancario, con 85.000
millones.

Mayo de 2011:

Rescate a Portugal, por valor de
78.000 millones de euros, con
unos intereses entre el 5,5% y
el 6%.

Diciembre de 2012:
Angela Merkel sale reelegida como
presidenta de la UCD con el 98% de
los votos y se perfila como
candidata para 2013.

15 Octubre de 2009:
El partido socialista PASOK gana las elecciones griegas.
En diciembre comienzan las rebajas de rating.
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Un crecimiento demasiado leve que ha

LA ECONOMIA DE LA EUROZONA SE DESACELERA/ |_as medidas extraordinarias que lanzd ayer el Banco Central Europeo se enmarcan
paises que comparten el euro crecio sélo un 0,2% en el primer trimestre, lastrado por el menor empuje de las inversiones y de las

J.M.Lamet / M. Valverde.Madrid

Mario Draghi ha pulsado el L_a zona de_l euro .
gran botén rojo de laliquidez ~ tiene los niveles mas
no tanto para recalentar el ~ altos de desempleo
motor de la economia como el siglo: 11.7% de
para evitar que se enfrie de g poblacién activa

nuevo. Porque, después de
caer en picado y de deambu-
lar sin vigor (las famosas dos

Si bien continlian

velocidades se solaparon), la  al alza (0,3%), la
eurozonaavanzaahora,si,pe-  inversion crece tres
ro al ralenti. Y tiende a cero:  yeces menos que
en el primer trimestre de  hace un trimestre

2014 crecid solo un 0,2%, una
décima menos que en el pre-
cedente.

El problema es que mien-
tras el consumo de los hoga-
res comienza timidamente a
salir del letargo (0,1%), la for-
macién bruta de capital fijo (o
sea, las inversiones) ha vuelto
a desinflarse y las exportacio-
nes acusan una menor pujan-
za, con una contribucion ne-
gativa al crecimiento de dos
décimas. Asi que, mas que pe-
ligro, hay temor: tras salir de
la segunda recesion, la region
que comparte la moneda co-
mun languidece, en un mo-
mento en el que la deflacion
asusta (ver pagina 25).

Eurostat confirmo el miér-
coles que en enero, febrero y
marzo laeconomia de la euro-
zona avanzd s6lo dos décimas
de punto porcentual con res-
pecto al trimestre anterior.
Esto es, una menos que el

conjunto de la Unién Euro-
pea (0,3%).

En términos interanuales,
el PIB de la zona del euro au-
ment6 el 0,9%, cuatro déci-
mas mas de lo que ocurrid
tres meses antes.

Hay disparidad en el creci-
miento. Hungria y Polonia se
anotaron sendas subidas del
1,1% en enero, febrero y mar-
zo de este afio, con respecto a
octubre, noviembre y diciem-
bre del anterior. Les siguieron
Dinamarca (0,9%) y Alema-
niay Reino Unido (0,8 %). Es-
pafa ha dejado de lastrar los
resultados de la Unién Eco-
nomica y Monetaria: avanzo
€l 0,4%.

Las tasas mas bajas las ano-
taron Holanda (-1,4%), Esto-
nia (-1,2%) y Chipre y Portu-
gal (con una caida del 0,7%
cadauno).

Moncloa
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Los maximos mandatarios politicos de Alemania (Angela Merkel), Espafia (Mariano Rajoy) y Francia (Francois Hollande).

En el conjunto de la euro-
zona se observa que las inver-
siones, si bien contintian al al-
za, crecen cada vez menos
(un 0,3%, frente al 0,9% del
trimestre precedente), mien-
tras que las exportaciones
crecieron un 0,3%, lo que su-
pone un avance 1,1 puntos
menor que en los tres meses
anteriores (1,4%). Por su lado,
las importaciones subieron

una décima mas que a finales
de 2013,un 0,8%.

Este panorama de menor
pujanza macroeconomica es
el que envuelve la decisiéon de
ayer del Banco Central Euro-
peo (BCE) de sacar la artille-
ria pesada de la liquidez y la
rebaja de tipos de interés (ver
paginal?).

Pero, claro, en concordan-
cia, el BCE rebaj6 también

sus previsiones de creci-
miento y de inflacion para la
eurozona. Draghi vaticina
ahora que el PIB de la euro-
zona crecera este afo un 1%,
dos décimas menos de lo
previsto en marzo. Por el
contrario, elevé en dos déci-
mas la previsiéon de creci-
miento para 2015, al 1,7%. Es
decir, parte de la aceleracion
buscada se retrasa un afio.

Precisamente, la lentitud
en el crecimiento europeo tie-
ne su mayor plasmacion en el
desempleo. Este es el proble-
ma que mas preocupa ala Co-
mision y al BCE y, por tanto,
una de las principales razones
de fondo por las que Mario
Draghi lanzo ayer un cafiona-
zo de liquidez para que llegue
a las familias y a las empresas
(especialmente a las pymes).



