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endeudadas

por el 51% de los acreedores para esperas
de bienes o derechos en pago.

En este trimestre, . .
hay deudas vivas Provisiones
de 65.000 empresas de la banca
por valor de mas de

200.000 millones El Decreto habilita al

Banco de Espafia para
que en un mes modifique
su normativa sobre
andlisis y cobertura de
riesgos aplicable alas

e La banca no provisionara.
El Decreto le da un mes al
Banco de Espafia para modifi-

car su normativa y que a los entidades de crédito
créditos refinanciados de la para la clasificacion
banca no les exija provisiones, como riesgo normal

y pasen a ser considerados de las refinanciaciones.
créditos ordinarios (ver infor- “Se considerara que

macion adjunta). concurren circunstancias

para la clasificacion como
@ No habra experto indepen- riesgo normal cuando
diente. Se elimina la obliga- hayan transcurrido tres
cion de que un experto inde- meses desde que se

pendiente emita un informe y
se sustituye por una certifica-
cion de un auditor de que con-
curre lamayoria exigida. Salvo
en el caso de que el deudor se
opongaalaconversion de deu-
da en capital, cuando debera
emitir informe que declare el

publique la homologacién
judicial del acuerdo en el
BOE sin incumplimiento
de las obligaciones’.
Podra exigir la
clasificacién como riesgo
distinto del normal si hay
evidencias de que el plan

concurso culpable. de amortizaciéndela
deuda subsistente no
@ Prorroga para evitar la di- se acomoda a lo previsto.

solucion. Se extiende un afio
mas la prorroga de un decreto

que permite sortear a las em-
presas en reestructuracion el
incurrir en causalegal de diso-
lucion por pérdidas “por la re-
estructuracion del sector in-
mobiliario y Sareb”.

e Fin del derecho de oposi-
cion. Se elimina la obligacion
de plantear una opa de exclu-
sion para quien quiera tomar
el control tras una capitaliza-
cion de créditos.

sivos financieros, a hedge
funds o fondos buitre, lo que
les quita margen de accion y
deberan someterse a las mis-
mas esperas que los bancos,
por ejemplo, de 5 afios.

e Régimen transitorio. El
Decreto permite que todas las
empresas que estén inmersas
en una refinanciacion puedan
acogerse a este nuevo marco
si renuncian al experto inde-

pendiente que tengan desig-
e Afecta a fondos buitre. E1  nado.
Decreto afecta también a deu-

dano comercial, es decir, a pa-
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REGIMEN TRANSITORIO
Efectos en el pasado

Este Decreto de urgencia entrara en vigor al dia siguiente de su
publicacién, probablemente en el BOE del sdbado. La norma
permite que todas las empresas que estén inmersas en una
refinanciacion puedan acogerse a este nuevo marco si
renuncian al experto independiente que tengan designado, con
lo que se extiende a todas las empresas que lo deseen. El
volumen de deudas vivas y la incapacidad que tienen empresas
viables de refinanciarse con un marco legal que se ha quedado
obsoleto y que no preveia que la crisis se extendiera tanto han
llevado al Gobierno a tomar esta medida. Ademas, el texto
prorroga un afio mas la vigencia de un Decreto que permite
sortear a las empresas en reestructuracion el incurrir el causa
legal de disolucién por pérdidas “por la reestructuracion del
sector inmobiliario y Sareb’.

Hacienda exonera de tributar
a quitas y capitalizaciones

INCENTIVOS FISCALES/ Exime de tributar a acreedores y deudores en quitas
y capitalizaciones de deuda y amplia laexencionde ITP y AJD.

M. S.Madrid

Hacienda ultima un Real De-
creto que exime de tributacion
a las quitas y las capitalizacio-
nes de deuda con el fin de faci-
litar los acuerdos de refinan-
ciacion e incluye otros incenti-
vos fiscales a estas empresas
endeudadas pero viables. Este
texto completa el Decreto de
Economia de medidas urgen-
tes de refinanciacion y rees-
tructuracion de deuda comer-
cial que aprobara el Consejo de
Ministros, previsiblemente,
mafana.

Dado que en el Impuesto so-
bre Sociedades la base imponi-
ble toma como punto de parti-
da el resultado contable, las
quitas tributan como cualquier
otro ingreso, lo que resulta
cuestionable, subraya Hacien-
da en su exposicion de moti-
vos. Es decir, si con una deuda
de 1.000 se acuerda una quita
del 40%, la nueva deuda pen-
diente es de 600. Esto facilitala
viabilidad de la empresa. Pero
al mismo tiempo, esa quita de
400 era un ingreso fiscal y de-
bia tributar en Sociedades, con
unacuota de 120 al aplicar el ti-
po del 30% a 400. Esto dificul-
taba los acuerdos de refinan-
ciacion pues las entidades de-
bian hacer frente en dicho mo-
mento a una mayor obligacion
tributaria.

Una enmienda a Ley
16/2013, de 29 de octubre, de
Fiscalidad Medioambiental y
otras Medidas Tributarias, con
efectos ya para 2013, posibilito
la compensacion de estos in-
gresos con bases imponibles
negativas sin ningun tipo de li-
mitacion (actualmente en el
50% 6 25% del resultado conta-
ble segun la cifra de negocios
superara los 20 6 60 millones
de euros, respectivamente).
Asi, si la empresa tenia pérdi-
das para compensar de 400,
podiacompensar el ingreso an-
terior, resultando una base im-
ponible cero.

@ Quitas. Sin embargo, entien-
de ahora el Fisco, resulta nece-
sario extender la medida y evi-
tar también la tributacion de las
empresas refinanciadas que no
cuentan con bases imponibles
negativas suficientes para com-
pensar los ingresos derivados
del acuerdo de refinanciacion.
Con este fin, se hace una modi-
ficacién de la norma fiscal para
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El ministro de Hacienda, Cristébal Montoro.

Ejemplo de beneficio fiscal

para una quita
Deuda de 2.000. Se integra en el afio del
acuerda una quita de 200 acuerdo, se periodifica.

Si los gastos financieros
son 250 el primer afio, 220
el segundo, 200 el tercero
y siguientes, la imputacion
del ingreso fiscal sera el
primer afio 250 (con lo que
el efecto en el impuesto

y una prolongacion de tres
afnos, de modo que la
actualizacién de los flujos
futuros de esa deuda
ascenderia, por ejemplo,
a1.200. En la situacién
previa el deudor se deberia

dar un ingreso por 800:

la quita (200) y el efecto
financiero del aplazamiento
del pago (600). En la nueva
situacion este ingreso no se

que el ingreso no tribute en el
deudor en el momento del
acuerdo, sino que se integrara
en la base imponible a medida
que seregistren posteriormen-
te los gastos financieros deri-
vados de esadeuda, con un cri-
terio FIFO -la primera orden
es la que se debe atender- que
permita compensar los mayo-
res gastos financieros que se
producen tras el acuerdo.

En el supuesto de elevadas
quitas, en las que puede que el
importe del ingreso sea supe-
rior al importe total de gastos
financieros pendientes de re-

sera cero al compensar

el gasto financiero),

el segundo 220, el tercero
200y el cuarto 130, lo
que resta hasta los 800.

gistrar, la imputacion en la ba-
se imponible se realizara pro-
porcionalmente a los gastos fi-
nancieros registrados en cada
periodo impositivo respecto
de los gastos financieros tota-
les pendientes de registrar.
Ademas, la norma estable-
cera que las capitalizaciones
de deudano generaran ingreso
fiscal para el deudor ni gasto
fiscal para el acreedor. Seran,
con caracter general, neutrales
fiscalmente.
e Capitalizacion La capitali-
zacion de deuda consiste en
una ampliacion de capital rea-

Las medidas

Se modifica la regla

de imputacién de los
ingresos derivados de quitas
en acuerdos de refinanciacion
para periodificar su
tributacién al mismo tiempo
que se produzcan los gastos
financieros adicionales
generados.

Las capitalizaciones

de deuda —ampliacion
de capital para atender una
conversion de créditos en
capital- no generaran ingreso
fiscal para el deudor ni gasto
fiscal para el acreedor. Seran,
en general, neutrales.

Se ampliara la exencién

existenteen el ITP
y AJD a todos los acuerdos
de refinanciacion. No estaban
exentas las novaciones que
consistan en quitas, cambios
del sistema de amortizacién,
de divisa u otros que no estén
previstos en la Ley Concursal.

lizada por personas juridicas
para atender una conversion
de créditos en capital. El acree-
dor se transforma en socio.
Desde el punto de vista conta-
ble, la capitalizacion de deudas
se produce por el valor razona-
ble (el importe que podra pagar
por dicha deuda en el mercado
un tercero) que, dado que laen-
tidad deudora tiene dificulta-
des para hacer frente a la deu-
da, sera un valor inferior al
efectivamente debido. Ello
conlleva que su capitalizacion
genere uningreso en el deudor.
Esto genera distorsiones en
el ambito fiscal y situaciones de
planificacion, por lo que se pre-
tende que la capitalizacion de
deudas se valore fiscalmente
por el importe que tenga la
deuda en el deudor, con inde-
pendencia del importe por el
cual la adquiriria un tercero en
elmercado.
e IPT y AJD. Por ultimo, se
ampliard la exencion existente
enITPyAJDatodoslos acuer-
dos de refinanciacion regula-
dos en la Ley Concursal. Hasta
ahora, no estaban exentas las
novaciones que consistan en
quitas, cambios del sistema de
amortizacion, cambio de divisa
u otros que no sean los previs-
tosendichaLey.



