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La ralentizacion se acentua

Expansion

REBAJA DE PREVISIONES/ E|crecimiento se frena hasta el 2,2% debido al menor avance del gasto publico
y del consumo. Las exportaciones se empiezan arecuperar, aungue siguen muy tocadas.

Pablo Cerezal. Madrid

La economia espafiola se des-
pide definitivamente de los
afos en los que crecia en tor-
no al 3% anual y creaba mas
de medio millon de puestos
de trabajo, tal como habia su-
cedido entre 2015 y 2018. El
Gobierno prevé que el PIB se
frene cuatro décimas este
afio, hasta el 2,2%, mientras
que la creacion de empleo se
moderaria hasta el 1,8%. Esto
es, una décima y cerca de
100.000 puestos de trabajo
menos de lo previsto inicial-
mente en octubre. La minis-
trade Economia, Nadia Calvi-
fio, ha sefialado en varias oca-
siones estos dias que este re-
corte de las previsiones tiene

su origen en la necesidad de
intensificar el ajuste del défi-
cit, para alcanzar el objetivo
del1,3% del PIB.

De acuerdo con el cuadro
macroeconomico, el grueso
de la ralentizacion vendria de
un menor crecimiento del
gasto privado (por las subidas
de impuestos, entre otras ra-
zones) y publico (por la me-
nor capacidad de gasto de las
Administraciones con la nue-
vasenda), mientras que las in-
versiones de las empresas y
las exportaciones manten-
drian el pulso del crecimien-
to, tras una notable desacele-
racion en 2018. Pese a todo, el
sector exterior restaria una
décima al crecimiento del

El Ejecutivo ha
recortado sus
previsiones de
empleo en 100.000
puestos de trabajo

PIB, debido a que el incre-
mento de las importaciones
sigue siendo mayor que el de
las ventas al exterior.

En primer lugar, el consu-
mo privado es el principal fac-
tor de ralentizacion, con la
pérdida de seis décimas res-
pecto al pasado ejercicio, has-
ta el 1,7%. Esto se debe a las
subidas de impuestos que las-
tran el consumo y al agota-
miento de lademanda embal-

El petréleo se mantendra EL PETROLEO SE MODERA

en torno a 65 délares

Precio del Brent, en ddlares por barril.

sada de bienes duraderos,
ademas del frenazo del mer-
cado laboral. A esto hay que
sumar la pérdida de dinamis-
mo del gasto publico de cinco
décimas, hasta el 1,4%. Aun-
que este impulso no es menor
al de 2016 y 2017, si que con-
trasta con el de 2018. No obs-
tante, hay que tener en cuenta
que esta cifra era excepcional,
dado que implicaba un eleva-
do incumplimiento del objeti-
vo de déficit. El Ejecutivo es-
peraba lograr una nueva meta
para este afo, pero por el mo-
mento no la ha conseguido
cambiar.

Por otro lado, la inversion
modera el ritmo de creci-

porcentual, hasta el 4,3%, en
unaralentizacion que vendria
provocada tanto por las inver-
siones corporativas como en
vivienda. Por ultimo, el co-
mercio exterior empezaria a
recuperarse del fuerte golpe
que acuso el pasado ejercicio,
tras el estallido de la guerra
arancelaria entre Estados
Unidos y China y la desacele-
racion de la demanda euro-
pea. En concreto, las exporta-
ciones creceran un 2,8%, cua-
tro décimas mas que el afo
pasado, aunque por debajo de
las importaciones (3,1%).

Con ello, el desglose por
componentes rebatiria la vi-
sion de Calvifio de que el me-

El consumo privado
se ve lastrado por
el aumento de los
impuestos y el
frenazo del empleo

Los sueldos creceran
al mismo ritmo que
los precios, a pesar
de la fuerte subida
del salario minimo

deberia al ajuste del déficit, ya
que las exportaciones es don-
de mas ha recortado el Go-
bierno sus previsiones res-
pecto al escenario de octubre.
En concreto, el Ejecutivo ha
rebajado seis décimas sus
pronosticos para las ventas al
exterior (frente al 3,4% en oc-
tubre), el doble que lo que ha
ajustado el gasto publico y el
triple que lo que ha recortado
el consumo privado.

Freno del empleo
Ademas, el empleo también
notara una fuerte ralentiza-
cion, segun los calculos del
Ejecutivo. Si el afio pasado el
numero de empleos equiva-
lentes ajornada completa cre-
cia a un ritmo del 2,5%, este
ejercicio crecera siete déci-
mas menos. O, lo que es lo
mismo, el frenazo sera casi el
doble que la economia en su
conjunto, debido quiza a la
fuerte subida del salario mini-
mo y al destope de las cotiza-
ciones sociales.
Paradodjicamente, el alza
del SMI no redundara en una
mejora del poder adquisitivo,
ya que los sueldos subiran al
mismo ritmo que los precios:
un 1,7%. Como habra un mi-
116n y medio de personas que
recibiran un incremento de
hasta el 22,3%, esto significa
que habra un elevado niimero
de trabajadores que quedaran
por debajo del 1,7%, 1o que su-
pondra un deterioro de su ca-

El petrdleo llegé a apreciarse fuertemente alo
largo del afio pasado pero el Gobierno confia
en que se mantendra en unos niveles mas
moderados este afio. En concreto, los
Presupuestos apuestan por un precio del
Brent en 65 ddlares a lo largo del ejercicio, seis
ddlares menos que en 2017. Esta rebaja del
crudo supondra un moderado descenso de los
precios de los carburantes, lo que ayudara a
compensar el impacto de la subida de
impuestos al gaséleo, dejando mas espacio
para el consumo en otras areas. Los analistas
internacionales confian también en esta
moderacion, aunque advierten de una elevada
incertidumbre.
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miento en mas de un punto  nor ritmo de crecimiento se  pacidad de compra.
Los mercados de 1.018 millones para
exportacion, a salvo la Agencia Tributaria

Diversos organismos internacionales han
alertado recientemente de una rebaja de las
previsiones de crecimiento para el conjunto
de la economia mundial. Sin embargo, la
buena noticia es que los mercados de
exportacion espafioles no van a sufrir este
deterioro, ya que creceran un 3,8% este afio,
dos décimas mas que en 2018.Y esta
fortaleza se mantiene a pesar de que la
eurozona, en conjunto, se frenara dos
décimas, hasta el 1,9%, mientras el resto del
mundo se ralentiza del 3,9% en 2018 al 3,7%
este afio. Ademas, la depreciacion del euro
(de 1,18 délares a 1,15 délares) también
apoyara al sector exterior.

La Agencia Tributaria dispondra de un
presupuesto de 1.018 millones de euros en el
ejercicio 2019, con lo que se incrementa un
2,1% en comparacioén con lo presupuestado
en 2018 (991 millones). Segtin el proyecto de
cuentas publicas, dicha cifra representa el
1,1% del gasto total presupuestado,
manteniendo la misma proporcién que las
cuentas de 2018. La Agencia mantiene sus
dos grandes lineas estratégicas de actuacion:
lainformacién y asistencia a los
contribuyentes, para facilitar el cumplimiento
de sus obligaciones fiscales y la lucha contra
los incumplimientos y el fraude mediante
actuaciones de prevenciény control.



