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La OCDE alerta: la deflacion podria
“perpetuar” el paron de la eurozona

ANGEL GURRIA REBAJA SUS PREVISIONES DE CRECIMIENTO/ E| organismo preveé que los paises de lamoneda
unica solo creceran un 0,8% este afio y un 1,1% en 2015. Francia e Italia son el talon de Aquiles de la UE.

Calixto Rivero. Madrid

“La inflacion cercana a cero
plantea claramente el riesgo
de caer en deflacion, lo que
podria perpetuar el estanca-
mientoy agravar la cargade la
deuda”. Esta es posiblemente
la frase mas preocupante so-
bre el futuro de la zona euro
del informe que ayer publicd
la Organizacion para el Desa-
rrollo Econémico (OCDE),
que reconoce que hay un “rit-
mo desigual” en la recupera-
cion de la economia global.

. El organismo que preside
Angel Gurria ha rebajado sen-
siblemente sus ultimas previ-
siones macroecondmicas para
el conocido “club de los paises
ricos”, sobre todo por los ries-
gos latentes en la eurozona y
por la debilidad de la econo-
mia brasilefia. No obstante,
también se han rebajado las
expectativas sobre el futuro de
EEUU, Reino Unidoy Canada.

El economista jefe de la
OCDE, Rintaro Tamaki, fue
muy tajante. Advirtié durante
la presentacion de las nuevas
estadisticas que en los diecio-
cho paises con lamoneda tini-
ca“las cosas pueden ir todavia
peor”. A su juicio, los actuales
niveles de la inflacion, proxi-
mos a cero, dificultan los ajus-
tes de productividad que si-
guen siendo necesarios entre
sus paises miembros”. Tam-
biénrecordd el ejemplo de Ja-
pon durante la década de los
noventa, que evidencia que la
deflacion, que puede conver-
tirse en un estancamiento du-

UN CRECIMIENTO DESIGUAL EN EL MUNDO
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radero, es una amenaza real
que hay que combatir.

Segun las nuevas previsio-
nes de la OCDE, el PIB de la
zona euro soOlo crecera un
0,8% en 2014 y un 1,1% en
2015. En sus tltimas previsio-
nes de mayo, Gurria calculaba
que los paises de la moneda
Unica crecerian en conjunto
un 1,2% durante este afio, cua-

tro décimas mas, y un 1,7% en
2015, seis décimas mas.

Pese a la caida de la activi-
dad que sufrio en el segundo
trimestre, este organismo pre-
vé que Alemania volvera a re-
surgir durante este afo y el
proximo. EI1 PIB germano cre-
cera, segun Gurria, un 1,5%
tanto en 2014 como en 2015.
Realmente lo mas preocupan-

te es el futuro de paises como
Francia e Italia, tradicional-
mente dos grandes motores
del crecimiento europeo. La
economia transalpina caera
un 0,4% en 2014 y solo repun-
tarda un 0,1% en 2015. Por su
parte, la economia gala crece-
rd un 0,4% durante este afio y
un 1% el proximo. La OCDE
no presento ayer previsiones
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de crecimiento sobre Espatia,
aunque mantiene que el avan-
ce del PIB estara por encima
de la media europea. De he-
cho, Gurria aplaudi6 las medi-
das impulsadas en Espafia pa-
ra que Europa gane competiti-
vidad, aunque reconoce que
quedan deberes por hacer,
mientras que consideraque en
otros paises las reformas “to-

REFORMAS

La OCDE considera
que la UE debe flexi-
bilizar al maximo las
exigencias de austeri-
dad y que los distin-
tos paises deben lan-
Zar una agresiva
agenda de reformas
para evitar caer en
un estancamiento
estructural de

la economia.

davia no han empezado”, en
clara alusion a Francia e Italia.

LaOCDE considera quelos
socios de la moneda tinica de-
ben pasar a la accién para no
caer en la deflacién y en el es-
tancamiento. Para ello, solici-
ta que el Banco Central Euro-
peo continte impulsando
medidas expansivas, com-
prando deuda. No concreto si
publica o privada. Aunque va-
lora la bajada de tipos a mini-
mos historicos que impulsd
Mario Draghi, considera que
la hoja de ruta que esta si-
guiendo el supervisor finan-
ciero es aun insuficiente. La
OCDE también sugiere que el
control del déficit de los dis-
tintos paises del euro sea mas
flexible, aunque sin provocar
de nuevo un incremento de
los nimeros rojos.

El diagnostico sobre el fu-
turo de paises como EEUU,
Reino Unido o Canadé es mu-
cho mas alentador. El PIB de
la primera potencia mundial
crecera un 2,1% durante este
gjercicio y un 2,8% el que vie-
ne. Reino Unido repuntara un
3,1% en este afio y un 2,8% el
proximo. El PIB canadiense
avanzara un 2,3% en 2014 y
un 2,7% en 2015. Las reco-
mendaciones de la OCDE pa-
ra Estados Unidos son casi
antagonicas a las que reco-
mienda para Europa. Gurria

Tras el ajuste salarial, ahora “ganar productividad”
F HiNsTe
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El secretario general de la Or-
ganizacion para la Coopera-
ciény el Desarrollo Economi-
co (OCDE), Angel Gurria,
considera que, tras los inten-
sos ajustes que se han hecho
en Espafia con los salarios pa-
ra recuperar la competitivi-
dad, ahora hay que centrarse
en lanzar reformas para mejo-
rar la productividad. Sin em-
bargo, esta mejora de la pro-
ductividad del empleo no
puede volver a realizarse de
forma equivoca como duran-
te la crisis: destruyendo em-
pleo, ya que esta lacra atn si-

gue situando a Espafa entre
los paises de Europa con mas
parados a pesar de que se con-
solida la recuperaciéon y de
que han empezado a crearse
puestos de trabajos gracias a
iniciativas drasticas como la
reforma laboral.

Por ello, Gurria avanzo ayer
durante la rueda de prensa de
presentacion del informe con
las previsiones de su organis-
mo que “ahora tal ver tene-
mos que centrarnos mas en la
productividad”. Aunque, eso
s, puntualizé que eso no sig-
nifica que se deban incremen-
tar de nuevo las remuneracio-

nes del trabajo como estan pi-
diendo Comisiones Obreras y
UGT. Segun Gurria, “la tinica
forma de que crezcan los sala-
rios es que haya una mayor
productividad”.

Aunque el organismo no
publico ayer sus previsiones
sobre Esparia, ya que solo se
hicieron publicas las estima-
ciones de los grandes paises
de la OCDE, si que quiso acla-
rar, tras la pregunta de un pe-
riodista, que durante muchos
afios los salarios crecieron
mas que la productividad en
paises como Esparia, Grecia,
Portugal o Francia, mientras

Alemania mejoraba su com-
petitividad con respecto a
ellos.

Quiso aplaudir el empefio
del presidente del Gobierno,
Mariano Rajoy. Afiadié que,
en el caso de Espafia, en estos
ultimos tiempos se ha produ-
cido “un importante ajuste en
términos reales de los sala-
rios”y “hay una cierta conver-
gencia”. “Los espafioles han
hecho un gran trabajo”, rema-
cho. Sin embargo, quiso dejar
claro que, en este asunto, a la
economia espafiola le falta to-
davia la guinda del pastel: “La
brecha no se ha cerrado com-
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El secretario general de la OCDE, Angel Gurria.

pletamente”, dijo. No obstan-
te, el diagnostico de Gurria so-
bre la gestion del Ejecutivo es

mucho mas benévolo que
cuando analiza otras econo-
mias. “En algunos paises el



