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Los analistas de BNP Paribas fija-
ron ayer en marzo de 2014 su previ-

NUEVO REPUNTE

Intradia Ibex 35, en puntos « 24/9/13

— BROKERES MAS ACTIVOS ©

sion sobre el momento en que la 0, { MAx.15:28n m
Fed iniciara la reduccion de sus es- ' 9175 —-L | >L Broker Valor  Volumen (2)
, - =
timulos. Previamente, la firma gala Media gl di FIRSNEYNA R /\/\ Link Securities Mediaset 175000
apostaba por diciembre de 2013, : 913751 '
pero los ultimos datos macroeco- A/\V'\/\ / /\ /\[ Mercavalor Acciona 48.376
némicos en EEUU alientan la cre- 9140 M > \// A/ UBS Limited  CaixaBank 1.096.274
encia de que la recuperacion es aun S /
débil, por lo que la institucién que 010 ,\ / Santander Inv. FCC 146.810
dirige Ben Bernanke tendra que ' /\ (\ \,N / Société Générale IAG 292914
prolongar su apoyo a la economia. AN CreditSuisse  ACS  106.048
Esto gusta a los inversores, que -
ayer, después de un débil dato de ,\/ Morgan Stanley  Repsol 234.953
: L Lo
confianza del consumidoryde ma- g3 =y MIN1013h Santander Inv.  Ferrovial  491.068
nufacturas, retomaron las compras :
en los parqués, aprovechandose de — (1 (3] Consors Esp.  ArcelorMittal ~ 95.447
las caidas del dia anterior. ©7 os0oh  10:00 1100h 12:00h 13:00h 1400 15:00h 16:00h 17.00h Société GénéraleSantander 2.924.126
El IbeX se apI'OleO ayer asuma- o e e (1) En valores mas alcistas del Ibex. (2) Titulos: compras-ventas
ximo de dos afos, que marcd el pa- 1100

sado viernes. Se quedo a escasos
cuatro puntos, tras escalar un
0,64%, hastalos 9.167 enteros. El re-

10:00

EI'FO de confianza empresarial en Alemania
mantiene la mejoria, aunque por debajo de
lo esperado.

Espafia cumple su objetivo al emitir 3.500
millones de euros en letras a tres y nueve
meses, pero a mayor coste.
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Elindice de la Fed de Richmond y la
confianza del consumidor en EEUU quedan
por debajo de las previsiones.
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También los grandes bancos par-
ticiparon de este movimiento. San-
tander avanzo un 1,1% y BBVA, un
0,82%. CaixaBank gan6un1,71%. El
sector estuvo apoyado por las de-
claraciones del vicepresidente del
BCE, Victor Constancio, que consi-
deré completadalareforma del sec-

las semanas previas y se dejaron un
2,14% y un 0,71%, respectivamente.

Los mayores avances fueron para
Acciona y Mediaset, que sumaron
mas de un 2,5%. La compaiiia de te-
levision se vio impulsada por un in-
forme de UBS, que prevé una mejo-
ra de sus ingresos publicitarios.

la Gltima semana (2.500 millones).
Las principales plazas europeas
cotizaron al alza, lideradas por el
sector de telecomunicaciones (ver
informacion adjunta). El Mib italia-
no se anot6 un 0,85%; el Cac galo,
un 0,56%; el Dax aleméan, un 0,34%;
yel Ftse 100 britanico, un 0,21%.

de débiles datos en EEUU vy entre
declaraciones contradictorias de
los miembros de la Fed sobre el fu-
turo de los estimulos. Al final, el
Dow Jones se dejo un 0,43% y el
S&P 500, un 0,26%, con lo que acu-
mulan cuatro caidas seguidas, su
peor racha en un mes.

Fuente: Bloomberg
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EMISIONES

El mercado para pymes arranca el 7 de octubre

D.Badia. Madrid
El Mercado Alternativo de
Renta Fija (MARF) estara lis-
to el préximo 7 de octubre,
segun apunt6 ayer el Minis-
tro de Economiay Competiti-
vidad, Luis de Guindos. Este
proyecto, dirigido y gestiona-
do por ATAF, busca facilitar el
acceso de las pymes a los
mercados de bonos y pagarés.
El reglamento de este mer-

cado esta listo desde el vera-
no, pero todavia no ha salido
ninguna compania. Hay dos
motivos principales, segiin
explican desde Axesor, agen-
cia espariola de rating. Por un
lado, para salir a este mercado
€S necesario conseguir un ra-
ting “y entre la emision de esa
calificacion y la estructura-
cion de la informacion hay un
plazo minimo de dos meses,

por lo que teniendo en cuenta
que las Circulares del Merca-
do se aprobaron en verano,
no se prevé que se anuncien
las primeras operaciones has-
ta principios de noviembre”.
Ademas, no ha dado tiempo
paraque ATAF nombre a Ase-
sores Registrados que orien-
ten aestas companias.
Unavez hecho esto, se ana-
lizaran las condiciones de

mercado. “Si por ejemplo una
empresa estima que su coste
de financiacion deberia estar
en el 7% y ve que las emisio-
nes de empresas compara-
bles estan en el 7,5%, puede ir
preparando toda la docu-
mentacion para cuando la
prima de riesgo se relaje”,
afiaden en Axesor. Ahora pa-
rece un buen momento, con
la prima de riesgo en niveles

de 240 puntos basicos. Axe-
sor, que ha colaborado con el
Gobierno para esta iniciativa,
harealizado un estudio con el
que llegan a la conclusion de
que 800 compaiiias espafo-
las podrian estar en condicio-
nes de emitir en el MAREF,
aunque, de éstas, s6lo 100
cumplen con un perfil idoneo
para entrar de forma inme-
diata.

Las emisiones ten-
dran un volumen
de entre 20 6 25
millones. Se espera
que la rentabilidad
media ronde el 8%
y los costes iniciales
(asesores, colocado-
res y folleto)

se situen en el 3%
del importe emitido.



