LA ECONOMIA ESPANOLA MANTIENE EL RITMO DE RECUPERACION

PIB. Variacion intertrimestral, en %.
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Guindos prevé que la economia
crecera este ano hasta un 3%

EL PIB CRECE UN 0,8% EN EL PRIMER TRIMESTRE GRACIAS AL TIRON DEL CONSUMO/ |_a economia mantiene el
ritmo de crecimiento a pesar de que la incertidumbre politica ha frenado la inversion y la construccion.

Calixto Rivero. Madrid
Elministro de Economia, Luis
de Guindos, prevé que el Pro-
ducto InteriorBruto (PIB)
crecera entorno a un 3% en
2016, tres décimas mas de lo
previsto en el Programa de Es-
tabilidad que el Ejecutivo en-
vi6 a finales de abril a Bruselas,
en el que estimaba que la acti-
vidad creceria un 2,7%. A pe-
sar del temor a que la econo-
mia se frenara por la incerti-
dumbre politica tras el fracaso
de los partidos en la formacion
del Gobierno, el PIB crecio fi-
nalmente un 0,8% en térmi-
nos intertrimestrales entre
eneroy marzo, el mismo avan-
ce que en el ultimo trimestre
de 2015. En términos intera-
nuales, la economia repunto a
un ritmo del 3,4%, casi dos
puntos méas que la media de la
Union Europea (1,5%).

Elmotor del crecimiento si-
gue siendo el consumo. La de-
manda de los hogares creci6 a
un ritmo del 0,9% entre enero
y marzo, una décima mas que
en el cuarto trimestre de 2015.
En términos interanuales el
avance fue del 3,7%, dos déci-
mas mas que en el cuarto tri-
mestre y el mayor avance re-
gistrado desde que comenzo
larecuperacion economica. El
consumo publico también si-
gue avanzando, a pesar de que
Espafia incumpli6 el objetivo
de déficit en 2015 (ver infor-
macion adjunta).

En cambio, sigue habiendo
ambitos de actividad en los
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Variacion intertrimestral en el primer trimestre, en %.
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que comienza a observarse al-
gunos sintomas de desacele-
racion. Es el caso de la inver-
sion, que ha pasado de crecer
un 1,1% intertrimestral en los
ultimos tres meses de 2015 a
aumentar sélo un 0,4% entre
eneroy marzo. Lo mas signifi-
cativo es la vuelta a los nime-
ros rojos de la inversion en
construccion. Después de dos

Lainversionenla
construccion vuelve
a nilmeros rojos
después de dos aiios
de crecimiento

afios de avance ininterrumpi-
do registré una caida del 0,2%
en el primer trimestre, frente
al aumento del 0,6% registra-
do entre octubre y diciembre
de 2015. No obstante esta ra-
ma de la actividad sigue cre-
ciendo un 3,6% en el primer
trimestre en comparacion con
el primer trimestre del afio
anterior.

La inversion en bienes de
equipo también ha pasado de
repuntar un 1,9% en el cuarto
trimestre de 2015 intertrimes-
tral a avanzar un 1,3% en los
primeros tres meses de este
afio. En términos interanuales

los bienes de equipo crecen le-
vemente por debajo del 10%
(llegd arepuntar hastaun 15%
cuando comenzo la recupera-
cién).

El crecimiento del sector
exterior también es modera-
do, y refleja la desaceleracion
que han vivido algunas de las
economias emergentes y al-
gunos de los mercados a los
que Espafia vende y compra
en el exterior. Las exportacio-
nes han pasado de crecer un
5,4% anual a repuntar un
3,7%. De hecho en términos
intertrimestrales caen un
0,5%, frente al avance del
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0,9% registrado a finales del
ejercicio anterior.

Pese a que el Banco de Es-
pana alertaba el miércoles en
su ultimo boletin econdémico
que detectaba una cierta “mo-
deracion en el ritmo de ex-
pansion de la actividad”, ayer
Luis de Guindos nego esta po-
sibilidad: “No se ven sefales
importantes de desacelera-

En los tiltimos doce
meses se han creado
533.000 puestos

de trabajo a tiempo
completo

El avance del
gasto publico
se acelera

a pesar

del déficit

A pesar de que el
mantenimiento de la
recuperacion es una
buena noticia después
de los augurios que
apuntabanaquela
inestabilidad politica
podria frenar el
crecimiento, también hay
factores preocupantes
como el crecimiento del
gasto publico, que sigue
acelerandose a pesar de
que Espafia incumplié el
objetivo de déficit el afio
pasado y de que Bruselas
estudia la posibilidad

de imponer una sancién
al pais porque el agujero
presupuestario fue del
5% y no del 4,2% como
estaba previstoen el
Programa de Estabilidad.
El consumo de las
administraciones publicas
ha pasado de crecer

un 0,4% en el cuarto
trimestre de 2015

aun 0,8% en el primero
de 2016. En términos
interanuales, los pagos de
la Administracién avanzan
un 2,6%, un ritmo mas
moderado queenel
cuarto trimestre porque
2015 fue un ejercicio de
fuerte expansion del
gasto. De hecho, el sector
de Administracion
publica, sanidad y
educacién ha pasado

de crecer un 0,5% en

el cuarto trimestreaun
0,6% en los primeros
tres meses de 2016. En
términos anuales, el
avance es del 2,2% en
los primeros tres meses
del afio y la creacion

de empleo también ha
crecido a un ritmo del 2%
a pesar de que Espafia se
ha comprometido a
reducir el déficit publico
al 36% del PIB a final

de afio.

cion”, explico en rueda de
prensa.

El mantenimiento de la re-
cuperacion sigue reflejandose
en las cifras de empleo. La
creacion de puestos de trabajo
ha crecido un 3,2% en térmi-
nos interanuales, una tasa dos
décimas superior a la del
cuarto trimestre de 2015. Se-
gun los datos del INE, en los
ultimos doce meses se han
creado 533.000 puestos de
trabajo equivalentes a tiempo
completo. Los costes labora-
les unitarios cayeron un 0,5%.
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