ECONOMIA / POL

El consumo de la Administracion
acelera el PIB al 0,4% hasta marzo

CONTABILIDAD NACIONAL/ |_.a demanda interna es el motor de la economia por primera vez en cuatro afos,
mientras que la fuerte inversion en bienes de equipo anticipa un mayor crecimiento posterior.

P.Cerezal. Madrid

El gasto de las Administracio-
nes fue el principal impulsor
del PIB en el primer trimestre
del afio, creciendo hasta un
4,4% respecto al tlltimo perio-
do de 2013. O, lo que es lo mis-
mo, el mayor avance que hay
registrado en la serie historica,
que se remonta al afio 1995, en
términos desestacionalizados.
Y su papel ha sido clave para
apuntalar el avance del PIB lo-
grado en el primer trimestre
del afio (un 0,4% entre eneroy
marzo). De hecho, de acuerdo
con el Instituto Flores de Le-
mus, la actividad econémica
habria registrado un retroceso
si este componente no hubiera
tenido un avance extraordina-
rio.

Escierto que este incremen-
to en el consumo puiblico hasi-
do muy similar al descenso
que tuvo lugar en el tltimo tri-
mestre del afio pasado (3,9%,
también sin precedente en las
estadisticas), pero el ministro
de Hacienda y Administracio-
nes Publicas, Cristobal Monto-
ro, descarté ayer haber trasva-
sado el gasto desde el cierre del
afio pasado para evitar que
computara en el déficit porque
“no tiene ningtin sentido plan-
tearlo ” y es “una ilegalidad”.
Desde el ministerio inciden
también en el ajuste interanual
del gasto publico (un 0,2%),
que se elevara al 0,6% en el

LAS CONSTANTES VITALES DE LA ECONOMIA

Tasa de variacion intertrimestral, en porcentaje.
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conjunto del afio, segin sus
previsiones.

Este dato, junto al aumento
del consumo de los hogares
(un 0,4%)), es lo que ha provo-
cado que la demanda interna
vuelva a ser el primer motor
del PIB, frente al retroceso de
lademanda externa (ver infor-
macion adjunta), algo que no
sucedia desde el afio 2010. Es-
to tiene su lectura negativa, por
elfrenazo delabalanza comer-
cial, pero otra positiva, porque

dificilmente saldra a flote el
conjunto de la economia si no
sereactivael consumo interno.
Sin embargo, el Ejecutivo con-
fia en que la aportacion de la
demanda externa al PIB siga
siendo positiva, aunque alaba-
ja, hasta por lomenos 2017.

Inversién

Por otra parte, otro signo de
reactivacion es la pujanza de
las inversiones de bienes de
equipo, que crecio un 2,4% en

La morosidad afecta al 43% de las
empresas, el menor nivel en cuatro anos

Expansién. Madrid
La morosidad sigue amena-
zando la viabilidad de las
compaiiias, aunque esta dis-
minuyendo. Casi la mitad del
tejido empresarial espafiol
(en concreto, el 43%) sufrid
algin impago significativo en
los tltimos doce meses de ac-
tividad, el menor dato de toda
la serie historica, segtn el VII
Estudio de la Gestion del
Riesgo de Crédito en Espania,
realizado por Crédito y Cau-
cion e Iberinform, y con el
apoyo del TE Business School.
Ese dato se sitia trece pun-
tos por debajo de los niveles
registrados enla primavera de
2013 ymuy por debajo del ma-
ximo, que se alcanzd en la pri-
mavera de 2012. En aquel mo-

mento un 66% de las empre-
sas estaba afectado por impa-
gos significativos, seglin reco-
ge Europa Press.

De esta forma, el informe
destaca que por primera vez
desde que comenzd a realizar-
se el estudio hace cuatro afios
se observa una mejora “clara,
profunda y general” de mu-
chos parametros de riesgo de
impago. Asi, el estudio muestra
una reduccion “significativa”
de los plazos de pago en Espa-
fia, yaque el 34% de las empre-
sasafirmaoperar con plazosde
pagoinferiores alos 60 dias.

Ademas, sélo el 22%, el por-
centaje mas bajo de la serie
histérica, sigue pactando pla-
zos por encima de los 90 dias.
Hace sdlo dos afos, este por-

centaje alcanzaba al 43% de
las empresas. De cara a 2014,
las propias empresas prevén
una mejora de los plazos de
pago y el 39% prevé trabajar
por debajo de los 60 dias.

Impacto

El estudio muestra también
que alrededor del 81% del te-
jido empresarial mantiene el
impacto de los impagados en
niveles saludables (por deba-
jo del 4% de su cifra de ven-
tas), lo que supone una mejo-
rade15 puntos frente alos va-
lores de hace un afo.

Por el contrario, las empre-
sas que soportan niveles de
impago que ponen en riesgo
su continuidad (por encima
del 10% de la facturacion) se

el primer trimestre del afio.
Aunque la construccion sigue
renqueando y cae un 3.3%, el
aumento de las inversiones se
consideraun sintomade quela
demanda aumentar en el fu-
turo.

De hecho, la industria ma-
nufacturera esta creciendo a
un ritmo del 1%, algo que no
sucedia en los ultimos dos
afios. En cambio, los servicios
sefrenanal 0,1%.

Con todo, este incremento

han reducido en un afio ocho
puntos, hasta quedar en el
6%. El 75% de las empresas
cita la falta de disponibilidad
de fondos por parte del clien-
te como motivo de los impa-
gos que padece.

En el ambito de las Admi-
nistraciones Publicas, el 74%
de las compaiiias mantiene el
impacto de los impagados en
niveles saludables, frente al
63% de hace un afio. Segiin
Crédito y Caucion el dato re-
fleja por primera vez una me-
jora significativa, tras varios
planes de pago a proveedores
y del impulso legislativo para
conseguir que la Administra-
cion haga frente a sus pagos
en el plazo de 30 dias. Actual-
mente so6lo el 11% de los pro-
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del PIB apenas se ha traslada-
do al empleo, ya que los pues-
tos de trabajo equivalentes a
tiempo completo apenas su-
ben un 0,1%. Estas nuevas con-
trataciones se han concentra-
do en las actividades inmobi-
liarias, la agricultura, las activi-
dades financierasy la Adminis-
tracion Publica. A pesar de to-
do ello, la remuneracion total
de los asalariados cae un 0,6%.
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La exportacion
pierde fuelle

La internacionalizacion

de las empresas espafiolas
ha sido uno de los
principales protagonistas
delrelatodela
recuperacion econémica,
pero podria estar tocando
asu fin o, por lo menos,
haber hecho un alto en

el camino. Las
exportaciones cayeron

un 04% en el primer
trimestre de 2014,
mientras que las
importaciones crecen un
1,5%, lo que ha provocado
que la contribucién de la
demanda externa al PIB
sea negativa por primera
vez desde 2010. Muchos
economistas temen que la
recuperacion se estanque
cuando la balanza exterior
empiece a flaquear, como
ha sucedido
histéricamente en el pais,
pero el Banco de Espafia
sefial6 ayer que los
ajustes basados en
procesos de costes
internos son mas
duraderos que los que

se articulan con una
devaluacién de la divisa.
Con todo, no se tratade
un mero efecto estacional:
las importaciones
también crecieron mas
que las exportaciones en
tasa interanual, algo que
no sucedia desde también
desde el afio 2010. El otro
punto de vista, que
esgrime el Gobierno,

es que es un logro que
Espafia siga ganando peso
en las ventas al exterior,
cuando otros paises del
entorno estan en caida.

DESCIENDE LA MOROSIDAD

Nivel de impagos, en variacion interanual acumulada.
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veedores de las diferentes Ad-
ministraciones Publicas so-
porta niveles de riesgo extre-
mo, lo que supone una mejora
interanual de cinco puntos.
Por ultimo un 35% de las
empresas proveedoras de las
Administraciones Publicas
esta percibiendo un cambio
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efectivo de sus plazos de pago,
mientras que un 21% adicio-
nal no percibe cambios, aun-
que reconoce los efectos de
los planes de pago a provee-
dores impulsados desde la
Administracion.
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