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ECONOMIA / POLITICA

El IPC sigue en negativo por cuarto
mes mientras el PIB crece un 0,5%

coYUNTURA/ E| Producto Interior Bruto crecid un 0,5% entre julio y septiembre, frente al 0,6% del
trimestre anterior. Mantiene un mejor comportamiento que el resto de la eurozona.

Pablo Cerezal. Madrid

Espafia contintia mostrando
sefales contradictorias. Por
un lado, la moderacion de los
precios continda; por otro, el
PIB mantiene practicamente
la misma pujanza que en el se-
gundo trimestre del afio, pese
ala desaceleracion de la euro-
zona.

La inflacion interanual en-
cadena en octubre su cuarto
mes consecutivo en terreno
negativo, segtin los datos ade-
lantados del Indice de Precios
al Consumo que publicé ayer
el Instituto nacional de Esta-
distica. La caida de los precios
se modero asi una décima,
hastasituarse en el -0,1%.

En este repunte, han tenido
un papel protagonista los ali-
mentos y las bebidas, cuyos
precios subieron frente a las
caidas registradas hace un
afio. Sin embargo, los precios
energéticos y del petrdleo po-
drian haber contribuido tam-
bién a mantener los precios
bajos, ya que el barril de Brent
acumula un retroceso de cer-
cadel 22%, respecto alos nive-
les registrados el afo anterior.
Eso ha provocado que los pre-
cios de los carburantes tam-
bién estén en niveles relativa-
mente bajos. Segun los datos
del Boletin Petrolero de la
Unién Europea, publicados
ayer, el litro de gasdleo se sittia
en 1,26 euros, un 6,7% menos
que hace un afio y el nivel mi-
nimo desde agosto de 2011.
Ademis, el dato mensual tam-

La caida de los
precios se modera
una décima, hasta
situarse en el 0,1%
en octubre

Los alimentos
suben de precio

en octubre, frente al
descenso del barril
de petroleo

El ministro de
Economia, Luis

de Guindos, alerto
de que Espaiia no es
“inmune” a Europa

bién confirma una cierta recu-
peracion de los precios, den-
tro de la tibieza del TPC. Res-
pectoaseptiembre, los precios
crecieron en cinco décimas,
unamas que el mismo mes del
afio anterior.

Producto Interior Bruto

Por otra parte, el Producto In-
terior Bruto avanzo un 0,5%
en el tercer trimestre respecto
al periodo anterior, encade-
nando el quinto trimestre al
alza. Si bien es cierto que los
datos que publico ayer el INE,
que confirman los del Banco
de Espania de la semana pasa-
da, muestran una desacelera-
cién de unadécimarespectoal
periodo comprendido entre

UNA RECUPERACION PARADOJICA

>Evolucién anual del IPC
Tasa interanual, en porcentaje.
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abril y junio, lo cierto es que la
tasa interanual sigue en ascen-
so, quedando en el 1,6%. Esto
es, tres décimas mas que en el
dato anterior.

Ademas, como dijo ayer el
ministro de Economia, Luis
de Guindos, se tratade un dato
positivo en medio de un esce-
nario europeo de crecimiento

“mediocre”. El servicio de es-
tudios de Barclays incide en
esta linea y destaca que, “el
crecimiento se ralentiza leve-
mente, pero esta todavia por
delante del resto de los paises”
delaeurozona.

El banco destaca que la de-
manda interna ha logrado to-
mar el relevo del sector exte-

Barclays alerta de los riesgos de Podemos

y del desafio soberanista catalan

P.Cerezal. Madrid
En medio de la recuperacion
del mercado laboral y del con-
sumo, con el quinto trimestre
consecutivo en crecimiento,
los riesgos para la economia
espafiolano vienen tanto de la
propia economia como de su
entorno. En este sentido, el
servicio de estudios de Bar-
clays alert6 ayer de que tanto
el ascenso de Podemos como
el desafio soberanista de Ca-
talufia son los dos principales
riesgos para la economia es-
pafiolaen 2015.

En concreto, el banco sefia-
la que “el fuerte desempefio
del partido de izquierda radi-

cal Podemos podria dificultar
la formacion de un Gobierno”
tras las elecciones generales
de 2015. Ademas, el auge de
los partidos pro-independen-
cia en Cataluia también su-
pondria un factor de riesgo,
de caraalaseleccioneslocales
de mayo. Las encuestas sittian
a ERC como primera fuerza.

Barclays hizo este anuncio
justo un dia después de que se
conociera que Podemos po-
dria quedar muy cerca del PP
y muy por encima del PSOE
en intencion de directa de vo-
to, aquélla que recoge los da-
tos previos a los ajustes de-
moscépicos, en la proxima

encuesta del Centro de Inves-
tigaciones Socioldgicas que se
difundira la semana que vie-
ne. Ya en julio, el CIS otorga-
ba a la formacién de Pablo
Iglesias un 11,9% de la inten-
cién directa de voto, frente a
un 10,6% para el PSOE y un
12,8% para el PP. Ahora, ade-
mas, el efecto podria quedar
agravado, ya que la encuesta
se ha realizado en medio de la
indignacion por el uso de las
tarjetas black de Caja Madrid,
con decenas de miembros del
PP y PSOE entre los benefi-
ciarios.

Por otra parte, Catalufia se
ha percibido también como

un foco de incertidumbre en-
tre las agencias de rating. El
pasado viernes, Fitch advertia
de querevisariaalabajalano-
ta espafola si se produjera
“una crisis constitucional, de-
rivada de la ruptura de rela-
ciones con el Gobierno cata-
lan”. Aunque la agencia de ca-
lificacion remarcaba que “és-
te no es el escenario base”, si
que seria uno de los principa-
les “factores de riesgo” parala
economia espafiola, al mismo
nivel que una desaceleracion
del crecimiento o un aumento
del déficit.

Finalmente, Barclays tam-
bién considera otro factor que
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rior, comoyahabia sefialado el
Banco de Espana. De hecho, el
supervisor cifraba la aporta-
ci6n de la demanda interna en
seis décimas, mientras que la
externa habria restado una
décimaal crecimiento.

Por todo ello, se puede decir
que la tension deflacionista
—que no seria oficial si no se

Pablo Iglesias.

podria afectar a la economia
espafiola: la eurozona. El ser-
vicio de estudios del banco
subraya que los dos riesgos
que se derivan de la situacion
en el continente son una débil
coordinacién entre las politi-

Elena Ramén

CONSUMO

La recuperacion eco-
némica sigue apoya-
da en la demanda
interna, que avanza
en 6 décimas seguiin
el Banco de Espafia,
mientras que la
externa retrocede.

encadenan seis meses conse-
cutivos con una tasa negativa—
ha cambiado de bando, ya que
no se trata tanto de una falta
de demanda como de un exce-
so de oferta, sobre todo en las
materias primas, como confir-
man también los datos del In-
dice de Comercio Minorista,
que en septiembre registré un
avance interanual del 1,1%, el
mas fuerte del afio.

Sin embargo, no se trata de
un avance peligroso, como co-
mentaba el Banco de Espana
respecto al incremento de las
compras del segundo trimes-
tre, que excedia el aumento de
las rentas. En este caso, y tras
haberse liberado la demanda
que estabaretenida ala espera
de una mayor confianza, el
consumo “se enmarca dentro
de una trayectora favorable”,
segun el supervisor. El orga-
nismo dirigido por Luis Linde
senalaba la semana pasada
que el aumento de las com-
pras, centrado en los bienes
duraderos, se habiadebidoala
fuerte creacion de empleo.

Finalmente, el escenario no
esta exento de riesgos. De he-
cho, Guindos también alertd
ayer de que la economia espa-
fiola no es “inmune” a su con-
texto dentro de la Union Eu-
ropea, a pesar de la mejora del
sector bancario y del mercado
inmobiliario, como atestiguan
los recientes test de estrés alas
entidades financieras.
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Oriol Junqueras.

cas de los Estados miembros y
la falta de estimulos que pue-
dan impulsar el crecimiento a
nivel comunitario. Todo ello
implica una demanda externa
mas débil para la economia
espanola.



