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La prima cae al nivel del ajuste de Zapatero

El diferencial de riesgo con el bono aleman vuelve a los 164 puntos bdsicos, la cota
que desencadend la bateria de recortes del expresidente socialista en mayo de 2010

ALEFANDRC BOLAROS
Madrid

N laiti testizos para la peercrl-
sis econdniica de la historfa re-
dente. Se puede narrar desde Jos
ofos de paro, de la pobweza, de fa
desigualdad, de b deuda,
etnpresas corradas y de b
lins desabuciudas, por citar solo
alginas de s perspectivas posi
bles. I'tro en una
defade mudar de piel, Ia p
Tiesge, ut ernee g caindizos codre
Jos mercados, 1as cuentas pibli-
<05 ¥ la cconomia de un pais. es el
pulsomeno de urgencia. Y fo que
cento ayer £s que la tensidn de ln
economia espafiola s ha enfria.
do hasta sttuarse ola vez o los
164 punios basices. La misma o
ra que marcaban los mercadas en
mayo de 2010, poeo antes de que
se parerg ef veloj politico del o
tonces presidente det Goblerne,
Jost Luis Redrigucz Zapatero.

T resuliadn idéntico que arro-
Jit feciuras opuestas. Que en ma-
yode 2010, el diferencial de Javen
tahilidad del bono espafiol con Ta
del atemin {Jo prima do riesgo)
rebasara los 160 puntos bisicos
significabn que la wension casi se
habia teiplicade en cines aeses.
También, que a deseonilizne de
os mercados solbire Grecia (lapo-
nacka. en abril, con ¢ primer res
cate curopeo) alcanzaba a Espa-
fa. “El mavor ajuste de L eme-
eracia”, como fue baulizade el
plan de Zapatera, fue presentado
en ¢l Congreso el 12 de muvo. Pe-
o lo que bajd (imementinenmes-
e} 1z lebre de lus mereados fue of
acuerdy curepen, adoptado tes
diis antes, par armar fa primera
linea de contencidn, el fondo de
reseute. 1 plan espafiol fue solo
una de ks contrapartidas,

Poro Jo que huce cualro anos
s¢ cansideraba la fronlera de lo
peor, resultd ser luepa solo el pri-
esealon de ta erists del curn
anda, Portiigal v otra vez Gre-
¢ia pidieron ayuda despuds—. en
Ia que Espaiia no ha dejudo de
tener un papel protagonista, El
Gobiemo dol TP aprebs on 2012
na ajuste presupuestario san ma-
vor. Rajoy s¢ vio forzado a pedir,
en junio de ese afo, ef rescate pu-
ra fa banes. Y, aun asi, la presidn
e Tos miereaml i o i
nales de julio, cu siden-
te del Banco Central Eurapeo, Ma-
vio Draghi, se compromelic a
comprar bonos de paises en pro
Dlesas (Espudue e Halia) si pedian
& reseate guropeo. AnMes de esas
palabras, la prima escalé a 6410,

Selo desde esa perspectiva. des-
de la vims ez ka desconlianza cn

Un plan que

A, B, Madrid =

“Acabamos de perder Ias proxi
mas elecefones”, Bl veredicte de
wlgunes de los lideres autondnsi-
¢0s socialisras a los gque Zapule-
ro anticipd lo que iba a contar
unas boras <lespaés e el Con-
greso resuitd proféuleo. En £l di-
lew, el libro en ol Gue avguncn-
la por qué tomé las decisioues
anunviadas ¢l 12 de mayo de
2014, Zaparero cointeide: “Agure)
dia ¢l principal partido de la opo-
icivn alisbuba por fin ung espe-
i lara de legae o poder™.
Ef plant de choyue ineluia dos
nmedidas que Zapaters habia ne-

gadoen varias ocasfones; una ba-

el lutura det curo, hace afio v nte-
din, se pucde cinicnder gue un di-
ferencial de 164 puntos bisicos
sea alicia una de fas prochas que
exhibe el Gobierno de Rajoy, pero
tarnbicp Bruselas, o ¢l BCE para
celebrar la mejora de las condicio-

La deuda pablica se
ha doblado, pero los
mercados confian en
el respaldo del BCE

nes financiesds come punto de
partida de b recuperaciin.

"Lo Inexptiealde €3 que la pri-
made ricsge vuelva a estar donde
estaba en 2010, ceando se ha du-
plicado ka deuda piibiica”, cuestio-

nx José Carlos Dicz, profesor de
Econamia en [eade. No sola el en-
detdanmicate de tas Administea-
ciones, gue enfila el 100% ded PIB.
s ha deteriorado en este tismpo.
Ll paro rondaba el 20% v shora
apenas baja del 26%. Desde 2010
sl destruldy un millan de em-
pheos mis, hasta sumar Lres milio-
res. Cueando Zapatero anusieid su
ajuste, el ohjetivo era reducir el
délicit pablico del 1% ul 6% del
PIT: ¢n dos afos. Tras los recorles
v subidiis de Impuesios de Rajoy
apenas se lrbajado dd Tienc
ro afos, Y el precio de le austeri-
dad fie orrg recesidi

“Europa se cquivoed ol acele-
rar In es i e salida de los
estimulos liscales. sin ¢l apovo
monetario necesario. Que ahora
SE CORERiEN ©on un ajuste mu-
clio meenot que of de 2010 os un

Rajoy dejo pequeiio

jrds del sueldo de los funciona-
rios y la congelacidn de las pen-
siontes. Ademids, se aprobd un
brusca reeorie de I inversion
prillici (6.400 miltones), se aca-
o con el cheque-hebé, ¥ hubo
runbién lijeretazo en el desarre-
Ifo de fo Ley de Dependencia v
en [a cooperacion internacienal.
La UE también reclano una
reforma tahoral, que se centrd
en facilizar ¢f uso del despido
procedente (33 dias de indemai-
zacién). Y una reforma de las
peasiones, gue Reva a clevar la
edad fegal de retire de forma
progresiva hasta los 67 aios.
Las medidas de Zapatero que-
braron ¢l didloge con Tos sindice-

tos (primero hubo huelpa de fun-
vionarios leego e gencral) Y
cosecharon e rechazo del PP
Pere ¢ Gubierne de Raj
Ja presion de Jos mercados (rdel
resto de la UE) en el cogote, dejd
pegueiio aquel plan de choque,
Ademits de volver o rebajar e
suclde de los funcionacios v de
congelar las pensiones, aprobd
v 2012 uny subida de fmpues-
s sin precedentes, prolundizd
o1t los recontes (inversiones, de-
pendenciu, ayuda al desarrollo,
los extendic & heeas v medicn-
menios, y umbré reformas de
lus pensiones, v sobre wdo del
nmercade laboral, muoche mis
drdstics

hitp://iector. kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ashx?issue=231720...

reconocimiento de s equivoen
citar”, conclaye Dicz

Lo determinante para enlviar
fa prine de ticsgo oo han sidao Jos
planes de ajuste o las reformas,
sino la intervencidn del resto de
Gobiernos europens, o subre W
do, del BCE. Joscp Oliver, cated
lice de Economia de la Universi-
dadl Auténoma de Barcelons, enta-
tiza. sin embargo, que las decisio-
de oy gobernantes espafioles
sioson bisicas para esplicar en
il aeion se roman las du-
das recnrrentes de los mercados
sobre ef proyecto del enro,

Oliver walora el plan de ajuste
de Zapatero comw €l lin de una
vlupe de negacion de T oerisis
“Desde mediados de 2010 hasta
mediados de 2041 {a prima de ries-
go espanola aguantd  bastante
bien las hcertidumbres genera
dus por los rescates a Irlanda ¥
Portugal”, sefiala e catedritico.
quica recucrda que en ese perio-
dola ceanomia crecia y la destruc-
cidn de emples casi hahia cosade.

“Pero las Administraciones de
Jaran de hacer susdeberes anke Ia
prowimidad de fos cleceiones de
2012 Y en los primeros meses
ras st viclaria electaral, Rajoy se
confia ab interpretar Gue fa prine
de viesgo bajaba por b salida de
Lapatero, cuando orn por las ma-
crosubastus det BCEY, afiade Cli
ver. EF resultady, apunta, fue gue
cuando lu crisis def euro volvié
por sus fueras, on la peimavera de
2012, la desconfianza en 1a econo-
i espafioln habia arraigado. "Y
en un puiade de meses salieron
del pais 350,000 millones de eu-
o5, espero gue hayvamos aprendi-
do fa leccién”, dice & catedritico,
con Iz vista puesta en el nueve
ciclo efectoral, a punte de prsn-
car con las curopeas.

04/04/2014



