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Lagarde insta a Draghi a actuar contra
la baja inflacion para poder crecer mas

La directora del FMI advierte de que la recuperacién global es demasiado
lenta y fragil y que puede verse frenada si los precios siguen cayendo

SANDRO POZZI
Nueva York

Christine Lagarde ve en fa per-
sistentementc haja inflacién ef
muayor obsideulo para b recope-
racidn u corto plazo de las econo
mias avanzadas, ¥ en particular
citwa la zona euro, Ly directora
gerente de] Fondo Manetario Tn-
ternacional repitid ayer su od
vertencia en ka vispera de Ja reu-
nian del Banco Central Eurapeo
de hoy en Franclort, uunue en
esta orasion evitd citar el rmi-
na dellacién. En eualquier caso,
reclamé al cquipo gue preside
dario Draghi que recurra “a me-
didas de politica menetaria no
convencioaales” parn corregir
Ia situacidn.

“Una Rexthilizacion adicional
e I politica imonctayis en la cu-
TOZOMA €5 necesaria para elevar
Ius perspectivas y lograr el objett-
vo de estabilidad de precios del
BCE", gue apucsla por una inlla-
¢in cercana aj 24, dectard ayer
Tagarde ¢n el tradicionat diseor-
s0 previo a la reunitn de prima-
veira del FMI v ef Baneo Mundiai,
quee se celebra la semang proxi-
i en Washington, Sus palabras
suponen nus presion, por tanto,
para Draghi. Lagarde teme que
“uin periodo potcacialinente pro-
longado de baja inflacidn puede
reprimir” la demanda, el eveci-
miente ¥ el emplea. Olra cosa es
ver como responde este jucves of
presidente del BCE, yaque lamo-
voria de aialistas descarta que
adepte decistones de calado.

En Estados Unidos, ¢l probie-
118 No €5 lun seurianie como e
Europz, donde paises como Espa-
A v Portugal ya ehservan caidas
en los precios. La tasa de infla-
cidm enia prisnera potencia mun-
dial era en lebrero det L¥%, ol
doble que ea It zona euro, wun-
que estid ala mitad de camino del
ohjetiva de estabilidad de precios
que scmarea |z Fed Eso,en prin-
cipio, da mhargen a su presidenta,
Junet Yelten, para iv reduciendo
el estimule monerario g la econo-

iz con culma y de formm cscalo-
nada.

Sobre las previsiones de creei-
miente, el FMI presentard una
actuatizaciva de sus cilras el mat-
tes B de abril. "Proyectamos una
mcjora modests en 2014y 20157,
avanzo Lagarde refiriéndose al
3% registrade en 2013, En ¢l cua-
dro que pubfice en enero, ka isti-
wion avaizzaba Un erecimicnio
medio global del 3.7% para este

e Laymrde, directora gerente del FMI, corwersa con el presidente del BCE, Mario Draghi. {sL00MBENG

ufie y def 3,9% cn 2015, Para |
ZONa ClLro, AUZUrS UAZ recupers-
cion del 1% en 2014 v del 1454 ¢l
proximo ano, BE UU, tal y como
va diju hace lves meses, creverd
al 2,8% y 3%, respectivamente,
En lineas generales, la ccono-
i glubal se e estalnlizado, pe-
ro Eamarde advierte de que la “re-
cuperacion es demasiado lenia y
Irdgil™. ¥ por eso cree que no hay
que eonlormarse con ko logrado

hosta ahor. Por este motive, pi-
de a los Gobiernes que adapten
medidas juntos y “eon valentia”,
va que en€aso contrario la ecotio-
min yobal sceuird alrortando
aios de crecimiento inferior a su
L ‘Hace fubty s que
arear los cinipleos nege-
sarios y imejorar la calidad de vi-
da”, repirid.

Ei segundo gran obskiculo pa-
T la recuperacion global esii en

los paises emergenles. Lagarde
cita en este apartado ol apafanea-
utiento de kas crapresas v in voks-
tilidad en Jos ereedos financie-
ros por el replicgue de los estimu-
los monetarios en G U La res-
ponsable det FMI ha advertido,
de hecho, de que los paises mas
afcetados serdn los que tengan
los chnientos mds débiles, citan-
do ¢l desequilibric externo. Lo
que mas le preocupa cs que las
turbulencias de estos paises salpi-
quen # otres.

A hablar de la cooperacion in-
termsacional, fa politica frimecesa
se refirio, en concreto, a como ef
FMI ptiede ayudar a hacer Irente
a criss, como la que se vive en
Ucrania. ¥ aungue dijo gue ol pa-
pel del orzanismo cs bica recono
vido por sus micmbros, 1]
de *desaforrunade” que el prinei-
pal socio, EE LY, siga Dloquean
do su reforma, que busca refer-
zay fos recurses y mejorar la Fe-
preseitacion.

Los paises
emergentes
son el segundo
gran obstaculo

En Bstadoes Unidos
¢l problema

€S IMEnos acuciante
que en Buropa

Tagarde volvid a expresar s
“decepeion” con el rechazy e se
mana pasacla por parte del Coi
areso de EE UU. "Perp esteno es
el final de la historia®, indted ap
te los askslenles, "Lenainos gue se-
uir adelante”. En I reunion de
primavera se abordard fa cues-
1i6n. Enlretanto, en &l organismo
de estin empezando a estudiar
alternativas para que este blo-
Giieo 1o retzase mas la reforma,

Citamdio  Victor Hugo, Loagar-
de concluysd diciendo que la “per-
severancia es el seereto de todos

ra supevar vstos obsldculos v asi
peder llevar ka cconomia glebat
L S Lusas de crecimienlo
"nris y sosleaidas™,
Tamhién recordd gue en una
ecenomia interconectada como
la aclual, “iogdn puis puede ir
Tor libre”,

El BCE viola
su propia ley

NAVIER
VIDAL-FOLCIH

El BCE tncumpte su propia ley mientras
1o dispare contra a bajisima inlocidn,
Los precios en la eurczona crecicron solo
al 0,5% en marzo, desde €l 0.7% en Iebre-
re. Declinan desde iace einco meses, En
algin pats (Bspaia), incluse caon (-0,2%).
Y e Alemania solo suben un 0,8%.
Abajo el nominalismo. Galgos o poden-
cos—baja inllacidn, o detfacién—, k estre-
pitosa eaids de precios amenaza con ser
heraldo de estancamiento, incluso de una
tereera reeesion, Y hace insoportable la

digestidn de una deuda —pidbiica y priva-
da— encrme, ese estrangulamienta no so-
io del sur, sino de toda la curozona. Pues
como saben bien los conipradores de pi-
s0s, ¢] alza de precios les ayeda a pagar la
hipoteea, v su descensa les pevjudics.

FiI BCE disponc de cartuchos: Iy
Lipos a cere; cobras o la Banea por sus depd-
sitos en Frincfort, en vez de remuneraris;
inundur chmercado a fa amerieana median-
le vormpra de Glulos de eimpresas privadas
{guantivative casing, o relajadon coantiis-
va} e sea, aumeatar el dinero en circu-
tacion esta vez por vias inexploradas..,

La Comision (Joaquin Almunia, Olli Re-
lin}, &l presidente det Eurogrupo, varios
Gobicrnos, v ahora el FMI, lo reclaman a
veces. El momento ¢s propicie, puacs el
delirante hostiganslento del Rundeshank
@ toda actuacidn que no sea contra la indla-
cion {incluse cuando pasa lo contrario)
eapieza a ceder. Su presidente, Jens
Weidman. indicé cl dia 25 gue no le preo-

cupa lanto ¢ gug, sino of cémo hacerfor

“Los activos piiblicos gue pudiéramos
comprar deberian cumplis cicrtos requtisi-
tos de calidad”, A la sibita sensatez del
Buba contribuye fa chtima sentencia del
“Iribunal Copslitucional alemdn, validun-
do el Me sito de Estabilidad, of fondo
de rescare de paises del gue en su dia

Francfort debe perseguir
la estabilidad de precios
nio solo si suben, sino
también cuando bajan

receld. (3 & un cambio taetico para ne apa-
reeer siempre aislado [rente a fodos. Da
igual, es una oporlumidad
NMientras Marko Diaghi no dispate con
teidas de calibre, ko salo dificulta In recu-
peracion econdmlea. También inlringe fa
méixima pormativa dej BCE. porguc:

http://lector kioskoymas.com/epaper/services/OnlinePrintHandler.ashx 2issue=231720...

1. su “ebjetive principal” o5 “manlener
ia estabilidad de precios” farticulo 271
de! Tratado de Lisboa, TFUE), Cuando
sienden a subir. ¥ cuando se derrumban.
La cuasi dellacion os lo conlrario de la
estabilidad;

2.su Consejo de Gobernadores fijo en
2003 yue of valor de referencia a respetar
era “luferior pere cercamo af 2%, Bl 0.5%
no es nada “eercane” ul 2%;

3. sudeber es “definic y ejecutar ku poli-
tieu monclaria de fu Unidn®, (127.27 en
funcidn del conjunto, ¥ ne de jos resulta-
dos de un solo socio, aunque sea el pais
patrdn. T BCE obedece a un mandalo
fed v os fainstuncia mds fedeval de la
Union;

¥ 4. el propie Draghi prometio en ene-
ro rekjar ln politics monetaris si ls infla
ci6n bajaba mas de lo previso. Lo previs-
to per ¢l BCE para 2014 es un alza del
14% v estamos en ef 0.5%. {Por desvincio-
nes nds leves han bramado los orto-
doxast
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