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La directora gerente del Fendo Manetaria internacional (FMt), Ch

El freno de los paises emergentes
lastra la recuperacion mundial

El fracaso en el pacto sobre la deuda en EE UU provocaria “una recesion

o algo peor”, alerta el FMI :

A MARS, wWashi

El Fende Monctarlo Internacio-
nal (FMI} dibujo aver una econo-
i mundial razil, no sole per-
que ha rebajade de nuevo las pre-
visiones globales de crecimiento,
sino parque fos pronosticos eskin
plagados de incertidumbres. B
[rennzo de los paises emergentes
resultard supedar o lo esperado
hace solo seis meses, Eurepa con-
lindn con unid recaperaciin de-
masiado rengueaie v Estadus
Unidos, la primcra potencia dei
mundo, se ha coloeado al borde
det abismo por un blogueo politi-
ce que ha llevado al cicrre de la
Administracion federal por fulla
de vecursos.

Ha sido precisamente en f ca-
pital cstadounldense, en fa que
1nos 300,000 funcionarios Hevan
LEna SEMRIRA €N SUE CAsas sin co-
Irar, donde el FMI ha alerlado
del debilitamicnio global. Sienla
asamblen de primavera se preocu-
pédela “reactivacion de tres velo-
cidades distintas”, ahwora estén wo-
das en cuarentena: la economia
mundial crecerd este ano al rit-
mo més bajo desde la vecesion de
2009, un 2,9%, lo que supone £res

décimas menos de lo esperado o
pasade fudio; v el 3,6% cn 2013,
coit una rebaja de dos décimnas,
arrastrada per la ralentizacidn de
103 paises en desarrollo. Estos cre-
cerdn medio punto menos de lo
calcuindoeste ano, un 4,5%, castl-
gados por el menor Nujo de capt
tales comne anticipe de un freno &
{a expansion monetaria de la Re-
servit Federal. La retirada de esti-
rulos de los grandes bancos cen-
Irales, fras una expansién sin pre-
cedentes, es otra de las prescupa-
clones del Fondo,

A primera vista nada parece
muy extraordinario estos dias en
cl cesiiro de Washigolon DC, pero
i hay efectos: niichos maseos y
leatros  estin cerrados, hasla
300000 empleados plblicos —so-
1o en la capilal— se han quedado
e casa sin cobrar, el metre ha
perdido un 20% de sus viajeres
habinales v los comerciantes y
ducfios de restaurandes maldicen
este biogueo de M vida adminis-
frativa que costiga su negocio. Y
lo peor es que el bloqueo puede
prolongarsc incluso hasta cf 17 de
actubre. fecha limite en la que, o
bien la Casa Dlanca llega a un
scuerds con los republeancs pa-

il elevar el wpe de deudy, o lu
prinera econoniia del mundo ha-
bria agotado sus recursos y ten-
dria que suspender pagos.

Esan sz sensacion de lragi-
Hdad es la que se desprende el
inforine de perspeclivis econd-
micas del Fendo. E} ceonomista
Jjete, Olivier Blanchard, traté de
quitar Riesro al problema asegii-
rando que ¢l Fondo espera el

El FME detecta la
“fatiga” en los
paises que han
sufrido mds ajustes

accerdo pary elevar el limlte de
deudn, ¥ ese escenacio es ef que
wwman parz Loda previsio:
nes, Noobstante, VU lraea-
sase en este refo, “la recupera-
cidn podeia convertirse en upa
recesion o zlgo peor”.

Ei PIB estadounsidense subird
un LE% esle wiio (solo una déck
ma por debajo de le previsto en
Jjuiio}vun 2.6% en 2014 (dos déci-
nus por debajo de esa Gltima pre-

E! Fondo exige a Europa la unién bancaria

vision}, seglin unas proyecceio-
nes que asumen que se elevard et
limite de deuda.

El FMI concede una mejora de
la actividad de una déeting para
1o curozona este afio, con b de-
crecimienio esperado del 045,
pero ef aeceso 3 lMaanciacion
sigue Iastrade In recuperacién:
“El apoyo al erecimiento por el
menor gjuste fiscat quedn amorti-
guade por las daras condiciones
crediticias e la periferin”, advicr-
te ¢l inforte del Fondo. En este
ceniexto, Blanchard sigue detee-
(ando problemas en el sector ban-
cario curopeo. tanto en el cora
z6n de la zona euro como ¢n la
perikeria, “Sigue habiende incerti-
dumbre sobre los baknces banea-
rios”, sefiala en e informe, si bien
esla deberin culmarse con las nue-
vas pruebos de vesistencia euree
peas, Ei Fonda critica el lenio
wvanee de la UE hacia ls upidn
banecariny la insuficiente compe-
titividad wanadas.

Blanchard alerid ayer de que
habda deteclado *Tatiga™ en los
paises con mds ajustes, comio Es-
pani o ¢l reste de periléricos v
cllo padia provocar une relaja
cion en las relormas pendientes,

El PIB de América Latina y el Caribe
afronta uno de los peores ainos de la década

SANDRO POZZ, Nueva York

Camzbio a la vista en ¢l motor de
la economia mundial. Si los pai-
ses emergentes fueron los que inn-
pulsaron cf crecimiento durante
tos Gitimos cinco afos, ahola le-
vantan ¢l pic delacclerador. En el
caso de las economins de Amdri-
ca Latinay ¢l Caribe, eso se lradu-
ce en un crecimiento def 2,7% pa-
4 este aiio, una de los mis bajos
de ka iltima déead,
con la aldma proyuc
£ recoite es Emportante. La
prevision gue publicd hace seis
imeses el FMI daba una expansion

del 3,4% para 2013, E1 FMI seitala
que ¢l crevimgento volvers a to-
mar foerza de forma gradual has-
ta alcanzar el 3,1% en 2014, pra-
eias o un repuine fa demanda ex-
terna. Pese n la moderacién pre-
vista, By reicn erecerd cerca de ka
inedia plobal. Para este ano, la
proyeceion s de una cxpansion
del 2,5% en todo el nundo v del
1,2% para los paises avanzados,
Pero ol FME también conside-
raque América Latina cs lnzona
s vuinerable ante un cambio
de pelitica menstaria en EE U,
sobre todo si los tipes de interés
suben: ripido. Para ¢t conjunto

readus entergendes, la
7t del FMI es deuna ex
pansién del 4,5% esle afio, [renfe
al 4,5% que registro en 2012, Bl
wfio que viene repunlurd wl 5,1%,

Ll gran temaor det FMI es que
fa Reserva Federat (Fed) retire
los estimulos sin que la econo-
miia 3e haya recuperado per com-
pleto. El proceso de retirada de
esias medidas podiia empezar o
linales de octubre, pero su efecto
cn ef flujo de les capitales ya sc
nota desde hace meses.

Las econemias mds yulnera-
bles sen las de los paises cuyas
divisas estan apacejadas al dolar.

politica de dinero barato en
EE UU provoco gue ka jnversion
extranjera se dirigicra hacia
América Latina, lo que ayudé a
potenciar su crechuiento en la
cri trus superar el bache de
2009. Pere este afie, scgin cl
se observa una d I
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1 significativa, Largade ha
pedido a la Fed que acrie con
responsabiiidad ¥ pensando en
las efectos externos. Pese al ries-
go, el Pl o cirec que esta vez ¢t
hticio hacia la transicion moncia-
rin vaya a tener un efecte descsta-
bilizador de las ecanoniing en La-
tinoame€rica, omo en el pasado,
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