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El consumo interno gana fuerza como
motor del PIB para el tercer trimestre

Las ventas minoristas encadenan ocho meses al alza y aumentan un 7,3% en julio » El gasto
nacional sustituyo al sector exterior como principal impulso al crecimiento en el trimestre anterior

PEPE GARCIA

MADRID

El consumo se encamina a
seguir dando impulso al pro-
ducto interior bruto (PIB). El
Instituto Nacional de Esta-
disticas (INE) public6 ayer
las ventas del comercio mi-
noristas, las cuales acumu-
lan ocho meses en positivo
tras aumentar un 7,3% anual
en términos desestacionali-
zados en julio, lo que sugie-
re que el consumo privado
ha seguido creciendo en los
primeros compases del ter-
cer trimestre de 2023. Si bien
las principales instituciones
de andlisis econémico asegu-
ran que aun es pronto para
conocer el impacto exacto
due tendra el gasto privado
sobre el crecimiento, los pi-
lares sobre los que se apo-
yaba el PIB durante finales
de 2022 y principios de este
afo, como el sector exterior,
se han agotado por el endu-
recimiento de la politicamo-
netaria y el freno de las prin-
cipales economias europeas.
No obstante, hay otros que
dan signos de resurgimiento,
como el consumo.

En los ultimos trimes-
tres, las exportaciones fue-
ron las que tiraron del PIB y
crecieron un 5,7% en el pri-
mer cuarto del afio, pero los
principales socios comercia-
les de Espafia estan pasando
unamala racha econémica.
Ademés, de caraalo queres-
ta de afio el fuerte impulso
que ha estado ofreciendo

El consumo muestra fortalezas de cara al final de afio
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el sector turistico en los
pasados trimestres se va a
desvanecer en gran medida,
ya que la actividad se enca-
mina a volver a sus niveles
prepandemiay el crecimien-
to serd mas contenido, se-
gun explica Oriol Carreras,
economista sénior de Caixa-
Bank Research.

La pérdida de poder
adquisitivo de las familias
mermaba el buen compor-
tamiento del consumo du-
rante parte de aquel perio-
do, pero esa dinamica dio
un giro en el segundo tri-
mestre de este afio, ya que
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el consumo pasé de anotar
ennegativo a crecer un 1,6%
intertrimestral. Algunos
factores, como el aguante
del empleo o la revaloriza-
cion de las pensiones, su-
mado a una moderacion de
las tasas de inflacién que
aliviara la pérdida de poder
adquisitivo de las familias,
aspiran a dar un mejor tono
al consumo. Es por ello que
Juan Ramén Garcia, inves-
tigador principal de BBVA
Research, afirma que en el
siguiente trimestre la con-
tribucién positiva de la
demanda doméstica com-
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pense la negativa de la de-
manda externa.

Incertidumbres

No obstante, todavia hay in-
certidumbres en el horizonte.
Carreras explica que, si bien
las ventas minoristas repre-
sentan alrededor de una ter-
cera parte del gasto que cap-
tura el consumo privado, hay
otras dos terceras partes cuya
evolucién es todavia incier-
ta. El investigador de Caixa-
Bank Research sugiere que la
ralentizacién de la afiliacién
de julio y la moderacién del
registro del PMI de servicios
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—que en ese Mismo mes cre-
cid, pero a su nivel mas bajo
desde enero- pueden indicar
que el consumo se ralentiza.

Por otrolado, la evolucién
positiva de las ventas al por
menor sugiere que una parte
del gasto en consumo de los
hogares continda creciendo
enel tercer trimestre, detalla
Juan Ramén Garcia. Aunque
afirma que el comportamien-
to discrepante de algunos
indicadores y la informacién
todavia incompleta “aumen-
tan laincertidumbre sobre el
avance del consumo privado
en el tercer trimestre”.

Mas gastos
que ingresos

Los espafioles gastan 2.781
euros mas de lo que ganan,
yaque el salario medio en
el pais es de 19.817 euros
al afo, mientras que los
gastos ascienden hasta
los 22,598 euros, segtin la
Asociacion de Empresas de
Gran Consumo (Aecoc). El
libro Todo es terrible, pero
yo estoy bien (Aecoc), del
profesor del IESE José Luis
Nueno, explica que este
saldo negativo se sufraga
con ahorros, créditos y con
la red de apoyo familiar.
“Este diferencial entre
ingresos y gastos puede
marcar el consumo en el
segundo semestre del afio
debido a que los salarios
crecen mas lento que lain-
flacion”, ha explicado Nue-
no. Otro factor clave para
el autor serala evolucion
del ahorro, que durante la
pandemia subié hasta el
21% y que actualmente ha
caido al 9%, lo que ha califi-
cado como “un problema”.
No obstante, Nueno ha
afirmado que la evolucion
del mercado laboral tendra
un “efecto positivo” en el
consumo, ya que la crea-
cion de empleo permitira
que gente mas joven se in-
corpore al mercado laboral
y tenga ingresos con los
que gastar.

Nuevo récord de lanémina de pensiones en
agosto que alcanzalos 12.039 millones de euros
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La Seguridad Social des-
tiné en agosto la cifra ré-
cord de 12.039,2 millones
de euros para el pago de
la némina ordinaria men-
sual de pensiones contri-
butivas, lo que supone un
10,9% méas que hace un afio,
segun ha informado el Mi-
nisterio de Inclusién, Segu-
ridad Social y Migraciones.
Lanémina mensual ordina-
ria de las pensiones superd
por primera vez en julio los
12.000 millones de euros y

este mes vuelve a marcar
un nuevo récord, circuns-
tancia que se viene repi-
tiendo mes a mes.

En agosto se han abo-
nado 10,069 millones de
pensiones contributivas, un
1,2% mas que hace un afio, a
algo mas de 9,11 millones de
pensionistas. Tras la subida
del 8,5% de las pensiones
—en linea con el IPC- apli-
cada desde principios de
ano, la pensién media de ju-
bilacién aument6 en agosto
un 9,5% interanual, hasta
los 1.375,7 euros mensua-

les. La pensién media del
sistema, que comprende
las distintas clases (jubi-
lacién, incapacidad perma-
nente, viudedad, orfandad
y a favor de familiares), se
incrementé en un 9,5% in-
teranual, hasta los 1.195,65
euros mensuales.

El departamento que di-
rige José Luis Escriva esti-
ma que el gasto en pensio-
nes se situé en el 11,8% del
PIB en los tiltimos 12 meses,
cifra ligeramente superior
ala de 2022 (11,7% del PIB),
pero inferior a la de 2020
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El gasto en
pensiones
contributivas

se fija en el 11,8%
del PIB

Se pagan 10,069
millones de
prestaciones

a 9,1 millones

de pensionistas

(12,4% del PIB), afio con-
dicionado por el impacto
de la pandemia sobre el
PIB, y también al de 2021
(12,1% del PIB). Hasta ahora,
la mayor subida del gasto
en pensiones fue la de julio
de 2008, del 8,3%. En 2022
el desembolso de Espafia
dedicado a pensiones con-
tributivas crecié un 6,3% y
en 2021, un 3,2%.

El gasto en pensiones
crece de forma sostenida
desde que hay registros.
El primer dato en la con-
tabilidad de la Seguridad

Social es el de 2005, cuan-
do a cierre del afio Espana
gastaba 4.954 millones de
euros en pensiones, me-
nos de la mitad que ahora.
Esta cifra ha ido crecien-
do ininterrumpidamente
ario a arfo, hasta alcanzar
los 6.868 en 2010, 8.360 en
2015, 9.985.260 en 2020 y
12.018 a julio de este afio.
La prevision es que esta ci-
fra siga creciendo, dada la
jubilacién de la generacion
del baby boom, el aumento
de la esperanza de vida (83
afios) y la baja natalidad.
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