QUE VA A PASAR CON LA ECONOMIA EL IMPACTO EN LAS EXPORTACIONES
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ECONOMIA / POLITICA

A la espera de la reactivacion del comercio mundial

|La pandemia ha alterado por completo la situacion del comercio mundial. Es altamente improbable
que los flujos de comercio transfronterizos vayan a recuperar en 2021 los niveles de 2019. En este
escenario, el sistema productivo espafiol va a sufrir de forma mas acusada el impacto de la crisis.

Antonio Bonet

® Vaaser el sector exterior de la

economia espaiiola quien nos

saque de la crisis, igual que
ocurri6 en la del 20082 Pensamos
que a corto plazo la exportacion es-
paiiola de bienes y servicios no va a
tener el suficiente dinamismo para
ello. Hay un factor ex6genoy dos en-
dogenos en los que se basa nuestra
opinion.

Antes de profundizar en estos fac-
tores, repasemos lo que ha ocurrido
desde la crisis financiera. Entre 2010
y 2019 la exportacion espanola de
bienes y servicios ha crecido nada
menos que un 70%, alcanzando los
430.000 millones de euros. En 2009
suponia unicamente el 23% del PIB;
el afio pasado alcanzo el 35%. Es de-
cir, el sector exterior de la economia
espaiiola es relativamente mayor en
Espafa que en otros paises de nues-
tro entorno como Reino Unido,
Francia o Italia.

Pero la pandemia ha alterado por
completo lasituacion de la economia
y del comercio mundial. Es altamen-
te improbable, segun las previsiones
del Fondo Monetario Internacional
y de la Organizacion Mundial del
Comercio, que el PIB global y los flu-
jos de comercio transfronterizos va-
yan a recuperar en 2021 los niveles
de 2019. Por tanto, el tamafio del
mercado mundial se va a reducir y,
en consecuencia, se redoblara la
competencia entre los distintos acto-
res internacionales.

Ante este escenario, el sistema
productivo espafiol va a sufrir de for-
ma mas acusada las caracteristicas
particulares de la coronacrisis (por
ejemplo, las restricciones de movili-
dad internacional, que tienen un im-
pacto directo en los servicios turisti-
cos). La crisis econdmica esta siendo
mads profunda en Espafia que en
otros paises de nuestro entorno, lo
que implica una mayor pérdida de
tejido productivo.

Nos enfrentamos hoy en dia a una
gran incertidumbre politica y econo-
mica que indudablemente afecta a
los flujos de comercio e inversion
mundiales. ;Quién va a ser el proxi-
mo presidente de Estados Unidos?
Cobra especial relevancia la oportu-
nidad que se presenta para que las
actuales tendencias proteccionistas
sean revertidas. Indudablemente, el
comercio mundial saldria ganando
si el inquilino de la Casa Blanca res-
peta el sistema de reglas multilateral,
desbloquea el funcionamiento de la
OMC y concibe los intercambios co-
merciales no como un juego de suma
cero, sino como una fuente de pros-
peridad y de estabilidad.

De lo que ocurra con las eleccio-
nes en Estados Unidos dependera
también que puedan retomarse las

PANORAMA DEL SECTOR EXTERIOR

>Derrumbe de las exportaciones

Variacion en las exportaciones de Espafia a zonas y paises seleccionados. En porcentaje.

Junio 2020 12 (ltimos meses

M Enero-Junio 2020

0 0
-20

30
Espaiia Alemania Francia Italia Zona Euro UE-27 R. Unido EEUU China Japon
>Ventas al exterior, por sectores
W Evolucion entre enero y junio de 2020. Valor, en millones de euros.
Peso sobre el total de las exportaciones, en porcentaje. @) Variacion, en porcentaje.
211 19,1 16,4 133 10,3 87 54 24 18 15
6,0 Quas Q45 Q292 QU Q29 ©Q-363 -225 15 Q14
26.135 23671
20.323
16.527
12811 og
6.701
- - 2.972 2.226 1.912
. —
Alimentacion, ~ Bienes de Productos Sector  Semimanufacturas Manufacturas ~ Productos Materias QOtras  Bienes de consumo
bebidas y tabaco  equipo quimicos  automovil  noquimicas  deconsumo  Energéticos primas  mercancias duradero
Fuente: Ministerio de Industria, Comercio y Turismo Expansion
negociaciones del acuerdo de libre rior, el turismo supone el 16% del to-
comercio UE-Estados Unidos. Dos sectores claves (_:le la tal de la exportacion de bienes y ser-
Otro factor de incertidumbre y cesta exportadora, bienes  vicios. Ademas, la crisis mundial,
preocupacién proviene del Brexit. de equipoy automavil, N0  unida a una incertidumbre generali-
Reino Unido es nuestro quintodes-  remontaran a corto plazo zada, retraera por un tiempo tanto la
tino de exportacion de bienes, el se- inversion empresarial como el con-
gundo destino de la inversion espa- sumo. En este contexto, dos sectores
fiola en el mundo y el primer emi- La presidenciade EEUUY  muy importantes de Ia cesta expor-
sor de turistas a nuestro pais. E1 31 el Brexit son dos factores tadoraespaiola (automovil y bienes
de di§ic‘el’nbre termina el pe?iodo d'e de incertidumbre para de eq}lipo, que sumaron el afio pasa-
transicion entre la UE y Reino Uni- el sector exterior espaiiol domas de un tercio del total de nues-

do y no parece que las negociacio-
nes avancen de forma esperanza-
dora. Confiamos en que, si las auto-
ridades comunitarias y britanicas
no llegan a un acuerdo, sean flexi-
bles durante 2021 a la hora de ges-
tionar las relaciones bilaterales.

Desglobalizacion
A todo ello se suman otros fendme-
nos que no se resolveran a corto pla-
70 como, por ejemplo, la tendencia a
la desglobalizacion, que se ha acele-
rado durante la pandemis; o la gue-
rra por la supremacia econémica
mundial entre EEUU y China, que
indudablemente tendra efectos en la
UE. Y no podemos olvidar las incer-
tidumbres sanitarias. ;Se produciran
rebrotes que retrasen la recupera-
cién econdmica? ;Cuando se podra
disponer de vacunas?

En cuanto a los factores endoge-

nos, un analisis de la estructura de
nuestro sector exterior muestra que
no es la mas adecuada para afrontar
con éxito a corto plazo esta crisis tan
especial. Por una parte, nuestra ex-
portacion esta excesivamente con-
centrada en la UE, que absorbe un
66% de nuestras ventas de bienes.
Es cierto que es un mercado de alto
poder adquisitivo, pero con escaso
crecimiento y muy golpeado por la
coronacrisis. A los mercados mas di-
namicos del mundo (por ejemplo,
Sudestey Asia Oriental y Africa) des-
tinamos unicamente el 13% de nues-
tras ventas. Y EEUU, Japon y China
reciben solo el 8% de nuestra expor-
tacion, a pesar de que estos tres pai-
ses representan el 28% de la impor-
tacion mundial. Si analizamos la
composicion de nuestro sector exte-

tras ventas al exterior) no van a re-
montar a corto plazo. De enero a ju-
nio, las exportaciones del automovil
han caido un 29,9%, y las de bienes
de equipo, un 21,5%.

Una tercera caracteristica de la es-
tructura de nuestro sector exterior
es su excesiva concentracion en muy
pocas empresas. El nimero de ex-
portadores habituales (aquellos que
han exportado durante los dltimos
cuatro afios) apenas supera los
50.000. Es cierto que esta cifra ha
crecido en los tltimos afos, pero si-
gue siendo una infima parte de las
empresas espafolas.

Pérdida de dinamismo

El segundo factor endégeno que di-
ficulta que el sector exterior lidere la
recuperacion es la pérdida de dina-
mismo que viene experimentando.
El aumento de las exportaciones de

mercancias en 2018 se situ6 en el
2,9%,y en 2019 en el 1,8%. En ambos
ejercicios, el crecimiento de las ex-
portaciones espariolas fue inferior al
de la media de la zona euro, con la
consiguiente pérdida de cuota de
comercio internacional frente a
nuestros principales competidores.
Sin embargo, nada comparable con
lo ocurrido en el primer semestre de
este afo, cuando las exportaciones
de mercancias se han desplomado
un 15,8%, nuevamente por debajo
delamediadelaUE (-12,5%).

A pesar de todo, hay motivos para
ser optimistas a medio plazo. La UE
sigue trabajando para ampliar su red
de acuerdos de libre comercio. El 1
de agosto entro en vigor el acuerdo
con Vietnam, y esperamos que pron-
to lo hagan el tratado suscrito con
Mercosur y el renegociado con Mé-
xico. Asimismo, estan en estos mo-
mentos en negociacion los tratados
con Australia y Nueva Zelanda. Esta
comprobado que este tipo de acuer-
dos son beneficiosos para nuestra
exportacion.

Patrén de crecimiento

Espafia puede presumir de haber lo-
grado modificar su patrén de creci-
miento en los ultimos afios. Tras la
dura prueba que supuso la crisis de
2008, contamos con un modelo mas
robusto, sofisticado y sostenible a
largo plazo, precisamente por estar
basado en el comercio exterior. Las
empresas espafiolas con actividad
internacional tienen claro que la in-
ternacionalizacion es un elemento
indispensable para el desarrollo de
su negocio.

Hay materia prima para aumentar
el nimero de empresas internacio-
nalizadas. Mencionabamos antes
que el niimero de exportadores ha-
bituales apenas supera los 50.000.
Esta cifra supone tnicamente una
cuarta parte del total de empresas
que se han aventurado a realizar,
aunque de forma irregular e incons-
tante, alguna operacion de venta al
exterior. Por tanto, deberia ser posi-
ble mas que duplicar el niimero de
exportadores habituales, que son los
que aglutinan el 98% de la exporta-
cion de bienes.

Desde el Club de Exportadores e
Inversores queremos transmitir un
mensaje alentador a la sociedad es-
paiiola: las empresas internacionali-
zadas espafiolas seguiran trabajando
para sacar a Espafia de esta crisis, tal
como hicieron hace diez afios. Ahora
bien, es seguro que necesitaran del
impulso de reformas estructurales y
de medidas que refuercen nuestra
competitividad.

Presidente del Club de Exportadores
e Inversores Espafioles



