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ECONOMIA / POLITICA

Espaiia, el pais europeo donde mas se
endeudan las empresas por el Covid

INFORME DEL BANCO CENTRAL EUROPEO/ | 0S créditos garantizados se elevan al 11% de la deuda acumulada,
por el 5% en Francia, el 4% en Italia o el 2% en Alemania, que han optado por otros instrumentos.

Pablo Cerezal. Madrid
Durante los tiltimos meses, los
paises de todo el mundo se
han afanado en buscar formu-
las para que las empresas mas
afectadas por el coronavirus
salgan a flote, pero no todos
han actuado de la misma for-
ma, ya que algunos han opta-
do por ayudar directamente a
las empresas, otros por bajar-
les impuestos, otros por apo-
yar su actividad con bonos pa-
ra el consumo y otros por faci-
litarles el crédito, como es el
caso espaiiol. De hecho, el
Banco Central Europeo
(BCE) calcula que Espafia es
el gran pais europeo donde
mas se han incrementado, y
con diferencia, los créditos a
las empresas araiz del corona-
virus. Y eso puede suponer un
lastre en el largo plazo ya que
supone un mayor incremento
de los costes financieros en re-
lacién con sus competidoras.
“El uso de los avales publi-
cos para préstamos ha sido
heterogéneo entre paises”,
subraya el BCE en su ultimo
Boletin Economico, publica-
do ayer. En concreto, “la ma-
yor utilizacion se ha registra-
do en Espafia (aproximada-
mente el 11% de la deuda bru-
ta)”, seguida a bastante dis-
tancia de Francia (5%), Italia
4% y Alemania (2%). Sin em-
bargo, esta mayor presencia
no es en absoluto positiva, al
contrario, ya que “el mayor
recurso a los préstamos ga-
rantizados puede atribuirse,
en parte, a la menor disponi-

FUERTES DIFERENCIAS EN EL USO DE LOS PRESTAMOS CON GARANTIAS

> Utilizacion de créditos con avales
En porcentaje de la deuda bruta de 2019.
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bilidad de otras medidas de
alivio fiscal para las empresas
(como moratorias del pago de
la deuday ayudas estatales di-
rectas)”. Y €so supone un cos-
te extra para las empresas, en
el futuro, ya que se traduce en
un incremento de los costes
financieros que puede com-
plicar la supervivencia de las
compafiias en los proximos
ejercicios.

Para el BCE, esta politica
contrasta enormemente con
la de Francia y Alemania. Por
una parte, en el pais galo “es-
tos préstamos se han utilizado

mas por la aplicacién de unas
condiciones de precio muy fa-
vorables, sobre todo durante
su primer afio de vigencia”, lo
que los sitiia en un punto in-
termedio entre el préstamo y
laayuda directa. En cambio, el
uso mas limitado en Alemania
responde “alas menores nece-
sidades de financiacion de las
empresas en relaciéon con
otros paises”, debido a que el
confinamiento ha sido menos
agresivo y al mayor peso del
sector industrial, lo que ha he-
cho que la recesion sea tam-
bién mas suave, aunque tam-
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bién a que se harecurrido mas
aotro tipo de politicas, “inclui-
das ayudas directas y aplaza-
mientos tributarios”. Ademas,
Berlin también ha sido mas es-
tricta “en las evaluaciones del
riesgo preceptivas en el caso
de préstamos de cuantia ele-
vada”, lo que ha limitado algu-
nas de las concesiones.

Italia

En cambio, la situacidn italia-
naes muy diferente, yaque “la
escasa utilizacion observada
hasta la fecharefleja, sobre to-
do, los cuellos de botella ope-

S&P empeora las previsiones de Espana
y mejora las de Alemania, Francia e Italia

J.D.Madrid

El coro de mensajeros que
alertan de que Espana se esta
quedando atras en el atn titu-
beante proceso de recupera-
cion iniciado en Europa tiene
desde ayer un nuevo miem-
bro. S&P Global empeoro de
forma significativa sus previ-
siones de PIB para Espaiia,
con una contraceion del 11,3%
en 2020 frente al 9,8% que
pronosticaba en junio. Esta
prediccién estd justo en me-
dio de lahorquilla fijada por el
Banco de Espafia, que prevé
undesplome de entre el 10,5%

yel12,6%. Esjusto la trayecto-
ria inversa a la que apuntan el
resto de grandes economias
de la zona euro. De hecho, la
agencia de ratingha mejorado
sus previsiones para Alema-
nia, que ya no caera un 6,2%,
como vaticinaba antes del ve-
rano, sino un 5,4%. También
ha suavizado sus prondsticos
para Francia e Italia, que se
contraeran un 9% y un 8,9%,
respectivamente, en contras-
te con el 9,5% que vaticinaba
para ambas en junio, mientras
que la frugal Holanda tam-
bién retrocedera menos de lo

previsto: un 5,2% vs. el 59%
anterior.

En conjunto, S&P augura
una caida del 7,4% en el con-
junto de la eurozona, cuatro
décimas menos que hace tres
meses. La firma de rating am-
para esta mejora en el repun-
te de la actividad y el consu-
mo privado que se produjo
tras lasalida del confinamien-
to, un proceso de reactivacion
que, no obstante, ha perdido
fuelle en las Giltimas semanas,
como muestran los indicado-
res y advierten organismos
como el Banco de Espafia. Un

frenazo que en Espafia ha si-
do mas notorio por la debacle
sufrida por el sector turistico.
La buena noticia es que S&P
prevé que el repunte del PIB
espafiol en 2021 sea mayor al
estimado en junio: del 8,2%
frente al 6,8%.

Gracias a los ERTE, la tasa
de paro rondara el 16% este
afio (frente al 17,6% proyecta-
do antes del verano), pero se
elevara hasta el 17,5% en 2021
(medio punto mas) y habra
que esperar a 2023 para re-
tornar a tasas similares a las
de 2019: en torno al 14%.

El uso de préstamos
supondra un
incremento de los
costes financieros
en el futuro

rativos existentes inicialmen-
te en la oferta”, algo que pare-
ce haberse resuelto en julio y
agosto, cuando “la concesion
mensual de este tipo de prés-
tamos en Italia superabala de
otros paises”, subraya el infor-
me. Con todo, eso la ausencia
de estos avales durante los
primeros meses no implica
necesariamente falta de cré-
dito. Al contrario: “En Alema-
nia e Ttalia, los préstamos ga-
rantizados representaron
aproximadamente el 20% de
los flujos de nuevo crédito en
ese mismo periodo, mientras
que en otros paises de la zona
del euro el porcentaje fue in-
significante”.

Es mas, en Espafia se pro-
duce una situacion muy para-
ddjica que no ocurre en el res-
to de Europa, ya que la utiliza-
cion de préstamos garantiza-
dos (cerca de 95.000 millones
de euros entre abril y julio) tri-
plica los flujos de crédito neto
(35.000 millones). Esto se de-
be a que los préstamos garan-
tizados no se han utilizado pa-
raaumentar laliquidez en ma-
nos de las empresas, sino para
renovar los créditos ya exis-
tentes.
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Nadia Calvifio, vicepresidenta
econémica.

Un tercio de
los autonomos
tendra que
despedir

este ano

Expansién. Madrid

Aunque parece que la econo-
miase haempezado arecupe-
rar, todavia hay muchos ne-
gocios que no han vuelto a
abrir y que es muy complica-
do que lo hagan en un futuro
proximo. En concreto, unos
370.000 auténomos mantie-
nen sus actividades cerradas
actualmente y uno de cada
tres auténomos con trabaja-
dores a su cargo, cerca de me-
dio millén, prevé reducir su
plantilla a lo largo del afio, se-
gun se desprende del baro-
metro sobre la situacion auto-
nomos correspondiente a
septiembre realizado por la
Federacion Nacional de Aso-
ciaciones de Trabajadores
Autonomos (ATA).

La situacion para los traba-
jadores por cuenta propia no
es nada halagiiefia, ya que 1,6
millones de trabajadores por
cuenta propia afirman que
han visto caer su actividad
por encima del 60% en lo que
va de afio y mas de una quinta
parte de ellos incluso mantie-
nen su negocio cerrado cua-
tro meses después del final
del confinamiento. Entre
ellos, el 7,7% asegura que lleva
en esta situacion desde mar-
70, mientras que casi el 60%
afirma que, aunque ha abier-
to, esta funcionando al 50%.
Tan sé6lo el 16% de los trabaja-
dores por cuenta propia en-
cuestados declara que esta
abierto y funcionando con to-
tal normalidad.

Sinliquidez

Con todo, muchos auténo-
mos se enfrentan a un proble-
ma afadido para adecuar su
plantilla a las necesidades ac-
tuales, ya que el 54% de los
encuestados dice que no tiene
liquidez para hacer frente al
despido de sus trabajadores.
Esto se debe por un lado a la
caida de la actividad y por
otro al incremento de la mo-
rosidad. Asi, el informe sefiala
que ocho de cada diez aut6-
nomos apuntan que la factu-
racion de su negocio se ha vis-
to reducida respecto a la del
afo anterior, mientras que el
14% dice que se ha mantenido
y un 3,1% asegura que incluso
haaumentado, aunque parala
mayoria el incremento ha si-
do de entre un 10% o un 30%
en comparacion con la del
afio anterior. Ademas, uno de
cada tres sefiala que esta su-
friendo una la morosidad de
sus clientes y la mayoria la si-
tian entre sus principales
problemas.



