
ECONOMÍA / POLÍTICA  

Martes 1 febrero 202228 Expansión

pesar de ello, España no se 
puede escudar en el elevado 
peso del PIB turístico (el 13% 
del volumen económico total 
antes de la pandemia) para 
justificar el desplome del con-
junto de la economía, ya que 
países como Italia, Grecia o 
Portugal presentan cifras bas-
tante mejores que las españo-
las a pesar de que su sector tu-
rístico es igual de importante 
(o más, en relación al tamaño 
de la economía de cada país) 
que el español. 

Una crisis duradera 
Con todo ello, el PIB español 
queda todavía un 4% por de-
bajo de los niveles previos a la 
crisis, lo que significa que 
puede tardar un año o dos 
más en volver a la situación 
previa a la crisis. A su favor 
cuenta con el desembolso de 
los fondos europeos, que aho-
ra sí que empiezan a llegar a la 
economía española, aunque 
con un impacto todavía muy 
limitado entre las empresas, y 
la recuperación cada vez más 
vigorosa de las exportaciones 
y el turismo, una vez que el 
resto de sus socios han salido 
de la crisis. Sin embargo, tam-
bién hay varios factores en 
contra, como una inflación 
que merma el poder adquisi-
tivo de las familias (el Índice 
de Comercio Minorista cerró 
el año con un retroceso del 
2,3% en diciembre precisa-
mente por la subida de pre-
cios) o el riesgo de que el Ban-
co Central Europeo (BCE) 
pueda empezar a cerrar el gri-
fo de la política monetaria pa-
ra combatir la escalada de 
precios, lo que atenazaría a las 
economías más endeudadas, 
como la española.

Pablo Cerezal. Madrid 
Si se mira la clasificación de 
las economías de la eurozona 
tras el impacto del coronavi-
rus, se pueden diferenciar cla-
ramente tres grupos: el pri-
mero, el de los países que han 
acusado un cierto golpe, pero 
que ya están sensiblemente 
por encima de las cifras pre-
vias a la pandemia; el segun-
do, el de los países que, dos 
años después de la irrupción 
del Covid ya han recuperado 
el tamaño de la economía pre-
vio a esta situación o están 
próximos a lograrlo; y el ter-
cero, España, al que le quedan 
un año (con suerte) o dos (sin 
tanta suerte) para volver al 
punto de partida. 

La economía española fue 
la que más creció, dentro de la 
eurozona, en el cuarto trimes-
tre del año, de acuerdo con los 
últimos datos publicados ayer 
por la oficina estadística co-
munitaria, Eurostat, con un 
incremento del 2% entre oc-
tubre y diciembre. Esto es, 
siete veces más que la media 
del área de la moneda común. 
Sin embargo, esta cifra parece 
insuficiente cuando se tiene 
en cuenta la fuerte caída de la 
economía española durante la 
crisis. De hecho, el PIB nacio-
nal queda al cierre de 2021 un 
4,03% por debajo de las cifras 
del cuarto trimestre de 2019, 
justo antes del coronavirus, 
cuando el conjunto de la eu-
rozona ya ha recuperado las 
cifras de 2019 y algunos países 
quedan bastante por encima, 
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España, la economía del euro que 
acusa un mayor golpe por el Covid
DATOS DE EUROSTAT/  La economía española queda todavía un 4% por debajo de las cifras previas a la 
pandemia cuando el grueso de Europa o bien supera ya las cifras de 2019 o está próximo a lograrlo.

A. Ormaetxea. Madrid 
La bajada del precio de la 
electricidad hizo posible el 
mes pasado que el IPC frena-
ra la imparable escalada que 
ha estado registrando duran-
te el último año. Según el indi-
cador adelantado que publicó 
ayer el Instituto Nacional de 
estadística (INE) los precios 
se recortaron medio punto en 
el primer mes del año, lo que 
ubicó la tasa de inflación inte-
ranual en el 6%. El de enero 
ha sido el primer recorte de la 
inflación desde febrero de 
2021, cuando los precios ini-
ciaron una senda alcista que 
llevó el IPC a su punto más al-
to en casi 30 años. 

Sin embargo, frente a la 
moderación de la inflación en 
general, la subyacente –que 
no incluye la energía y los ali-
mentos frescos– aumentó en 
enero tres décimas respecto a 
diciembre, hasta el 2,4%. Esto 
quiere decir que la subida de 
la energía y de otros bienes in-
termedios acumulada a lo lar-
go de los últimos meses se es-
té trasladando ya con fuerza 
hacia el resto de los productos 
de consumo. Y eso también es 
muy preocupante, porque 
significa que las subidas de 
precios que en un primer mo-
mento se podían tildar de 
temporales se empiezan a 
convertir en estructurales. 

La inflación se modera en enero, pero sube la subyacente

El país acusa el 
impacto de un mayor 
confinamiento y el 
elevado peso del 
sector turístico

como es el caso de Suecia, Li-
tuania o Países Bajos. 

¿A qué se debe esta distinta 
evolución económica? En pri-
mer lugar, a que el impacto 
del confinamiento no fue 
igual en todo el Viejo Conti-
nente. Por ejemplo, el PIB es-
pañol retrocedió un 22,1% en 
segundo trimestre de 2020 
respecto al nivel precrisis, 
frente al 8,5% de Suecia (que 
no introdujo un confinamien-
to) o al 11,6% de Alemania. Es-
ta diferencia se debe a que las 
restricciones introducidas 
por España no solo fueron 
más lesivas que las de otros 
países, sino que además, la 

economía española es mucho 
más dependiente del sector 
servicios que la mayor parte 
de sus socios comunitarios, 
con un mayor peso industrial, 
y ha sido este sector terciario 
el más castigado por las res-
tricciones anti-Covid. 

Y a esto hay que sumar que 
la recuperación también ha 
sido algo más lenta que en 
otros países de la eurozona. 
Esto se puede achacar a que, 
aunque el consumo ha aguan-
tado debido a los esquemas de 
protección del empleo, como 
los ERTE, la constante impo-
sición de restricciones sanita-
rias ha dificultado la actividad 

de muchas empresas y frena-
do los nuevos contratos y las 
inversiones. Y, para cuando la 
vacunación ya habría permi-
tido un funcionamiento rela-
tivamente normal de muchas 
actividades, los problemas en 
las cadenas de suministro y la 
escasez de determinadas ma-
terias primas empezaron a 
provocar problemas de pro-
ducción y subidas de costes, a 
los que luego se sumaría la su-
bida de la factura eléctrica, 
borrando de un plumazo el 
efecto positivo que podría ha-
ber venido de la liberación de 
la demanda embalsada du-
rante el confinamiento. Y a 

ello hay que sumar el retraso 
en la llegada de los fondos eu-
ropeos, que el Gobierno espe-
raba que fueran a empezar a 
llegar en la segunda mitad de 
2021, razón que les llevaba a 
apostar por un crecimiento 
del PIB del 9,8% anual, una ci-
fra que ha quedado muy lejos 
del dato final. 

Hay que tener en cuenta 
que el turismo se ha visto 
afectado por restricciones 
tanto en los momentos en los 
que la incidencia del corona-
virus aumentaba en España 
como cuando lo hacía en res-
to de Europa, lo que ha gol-
peado doblemente al sector. A 

Mientras tanto, la inflación 
está teniendo un fuerte im-
pacto en la mayoría de los sec-
tores económicos; los costes 
se han elevado, mientras que 
el poder adquisitivo de em-
presas y particulares dismi-
nuye. Un ejemplo:  los inquili-
nos que tengan que revisar su 
contrato de alquiler anual es-
tos días verán aumentar su 
coste mensual en 41 euros de 
media, según Idealista. Por 
ello, UGT insistió en la nece-
sidad de subir ya el salario mí-
nimo a 1.000 euros mensua-
les, con efectos retroactivos 
desde el 1 de enero, y a elevar 
los sueldos en convenio más 
allá de la inflación media.  

Para calcular el IPC de ene-
ro, el INE ha actualizado la 
base de cálculo con la que mi-
de la inflación, un proceso 
que incluye cambios en la 
composición de la cesta de la 
compra, a la que se incorpo-
ran las mascarillas y las sus-
cripciones a la prensa online y 
mientras que salen de la lista 
los CD y DVD. Igualmente 
dejan de computar la marga-
rina, la leche en conserva, las 
tintorerías y los zapateros, los 
artículos de mercería, la cu-
bertería, alfombras y moque-
tas, los servicios de manteni-
miento de la calefacción, las 
planchas y grandes herra-
mientas. 

La vicepresidenta primera 
del Gobierno y ministra de 
Asuntos Económicos y 
Transformación Digital, Na-
dia Calviño, aseguró ayer que 

la previsión del Gobierno es 
que en la primera parte de es-
te año todavía haya una “va-
riación positiva” del IPC debi-
do a los precios de la energía. 
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