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Bruselas sittiia Espaiia a la cabeza del
PIB europeo frente al frenazo general

RECORTA SUS PREVISIONES DE CRECIMIENTO PARA EUROPA/ |_a Comision rebaja sus previsiones de PIB y deja a Alemania
y Paises Bajos al borde del estancamiento. Espafia registrara un crecimiento algo mayor pero “moderado’, del 1,/%.

Pablo Cerezal. Madrid

El afio 2024 sera agridulce pa-
ra la economia espafiola, de
acuerdo con las previsiones
publicadas ayer por la Comi-
sion Europea. Por un lado,
Bruselas mantiene sus pro-
yecciones para Espafia, a la
que sitiia a la cabeza del PIB
europeo con un alza del 1,7%.
Por otro, recorta sensiblemen-
te sus previsiones para el grue-
so de los paises europeos, con
un ajuste de cuatro décimas
que limita el avance de la eu-
rozona hasta el 0,8%, lo que
reducira la capacidad expor-
tadora de Espaiia tras un afio
en el que el sector exterior ya
se havisto muy golpeado.

La economia espariola cre-
cera un 1,7% este afio, situan-
dose como la gran potencia
europea con un mayor empu-
je, solo por detras de Malta
(4,6%), Rumania (2,9%), Chi-
pre (2,8%), Polonia (2,7%),
Croacia (2,6%), Hungria
(2,4%), Grecia, Eslovaquia
(2,3% en ambos casos), Litua-
nia (2,1%), Eslovenia, Bulgaria
(1,9%) entre el resto de paises
comunitarios. Es decir, paises
en su mayoria pequefios y con
un muy elevado peso del sec-
tor turistico, que parece ser la
Unica actividad que sigue cre-
ciendo con fuerza frente a la
atonia delaindustria.

Aunque este dato no seria
positivo tomado de forma ais-
lada del contexto —un alza del
1,7% queda por debajo del cre-
cimiento promedio histori-
co-, en el pais de los ciegos el
tuerto es el rey. Es lo que suce-
de en Europa, donde la Comi-
sion pronostica otro afio de
practico estancamiento en la
eurozona. Asi, tras el muy dé-
bil avance del PIB del 0,5% re-
gistrado en 2023, Bruselas
plantea otro timido avance del
0,8% en la unién monetaria y
del 0,9% en la Unién Europea,
lo que supone un recorte de
cuatro décimas en ambos ca-
sos sobre sus previsiones de
noviembre.

Ademas, aunque Espana
consiga sacar la cabeza del po-
zo europeo, el frenazo del res-
to de los paises corta las alas
del sector exportador, que re-
cibe el 60% de sunegociodela
UE. De hecho, el comisario de
Economia, Paolo Gentiloni,
atribuyo6 el “moderado” creci-
miento de Espafia para 2024 a

UNAS PREVISIONES MUY POCO HALAGUENAS

Previsiones de crecimiento del PIB para 2024. Variacién anual, en %.
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la“atin débil” situacion econo-
mica de los principales socios
comerciales y a los efectos
persistentes de las subidas de
los tipos de interés, al tiempo
que explico que “el consumoy
lainversion impulsaran el cre-
cimiento gracias al aumento
del poder adquisitivo de los
hogares”, si bien el ajuste del
gasto publico supondra un pe-
queiio lastre este afo, lo que
hara que la economia no recu-

pere un ritmo del crecimiento
del 2% hasta 2025.

Elhecho de que los datos de
este afio sean mas positivos
para Espafia que para la ma-
yoria de los paises europeos
noimplica que el escenario es-
té exento de turbulencias. De
hecho, el PIB nacional crecio
un 0,6% entre octubre y di-
ciembre pero podria frenarse
hasta el 0,3% entre enero y
marzo, unaralentizacion pun-

Fuente: Comision Europea

tual que contrasta con el pe-
queiio aceler6n en el conjunto
de Europa, que saldra del es-
tancamiento del cuarto tri-
mestre y pasard a crecer un
0,2% en el arranque del afio.

Recorte

Con todo, este recorte ha sido
muy heterogéneo y se ha cen-
trado fundamentalmente en
los paises mas avanzados de
Centroeuropa. En concreto,

La inflacion
se modera mas
de lo previsto

Bruselas dio ayer una de
caly otrade arena.Lade
arena fue el recorte de las
previsiones de crecimiento
yladecal,unarevisiénala
baja de la inflacién.
Bruselas apunta que los
precios en la eurozona
subiran un 2,7% este afio,
medio punto menos de lo
previsto hace tres meses,
mientras que en el
conjunto de la UE se
elevaran un 3%, una
rebaja también de cinco
décimas. Conello, la
inflacion se moderaala
mitad que en 2023.Y,
aunque esta ralentizacion
sedebe enparteala
atonia de la demanda, el
freno de los precios puede
ayudar aimpulsar el
crecimiento en el futuro, al
dar soporte a la demanda,
reducir las presiones
salariales, favorecer la
competitividad de las
exportaciones europeas 'y
abrir la puertaauna
mayor rebaja de los tipos
de interés por parte del
Banco Central Europeo.
“Lainflacién contintia su
descenso generalizado. El
crecimiento de los salarios
reales, junto con un
mercado laboral resiliente,
deberiaayudar ala
demanda de los
consumidores’, sintetizé
ayer Valdis Dombrovskis,
vicepresidente de la
Comisién Europea, que no
obstante alerté de un
posible desvio al alza si la
crisis del mar Rojo se

prolonga.

Bruselas ha laminado las pre-
visiones de crecimiento de
Paises Bajos en siete décimas,
hasta el 0,4% y de Alemania
en medio punto, al 0,3%, lo
que supone todo un varapalo
después del estancamiento de
Paises Bajos en 2023 (0,2%) y
de la recesion en la primera
potencia europea (con una
caida del 0,3%). De hecho, con
estas cifras Alemania serd jun-
to con la Republica Checa el

gran enfermo de Europa, ya
que su PIB en 2024 apenas
quedara un 1% por encima del
de 2019, mientras el conjunto
delaUnion Europea se situara
un 4,9% por encima de los ni-
veles prepandemia.

Sin embargo, estos paises
no son los tnicos que sufren
un recorte de previsiones.
Francia, por ejemplo, sufre
una revision a la baja de tres
décimas, hasta el 0,9%, e Italia
de dosdécimas, al 0,7%.Y des-
cendiendo ya a economias de
tamafio medio, Austria pierde
cuatro décimas, hasta el 0,6%,
Republica Checa, tres déci-
mas, hasta el 1,1%, Irlanda 1,8
puntos, al 1,2% y Dinamarca
medio enero, al 0,9%. En cam-
bio, hay varios paises que repi-
ten las previsiones de noviem-
bre. Ademas de Espaiia, entre
ellos se encuentran Bélgica
(1,4%), Grecia (2,3%), Polonia
(2,7%) y Hungria (2,4%),
mientras que Sueciaes lagran
excepcion a este recorte gene-
ralizado, ya que Bruselas pasa
de pronosticar una recesion
del 0,2% hace tres meses auna
timida pero significativa ex-
pansion del 0,2% ahora.

Estos pronosticos suponen
un pequefio jarro de agua fria
después de que Europa consi-
guiera sortear por la minima
una recesion en la segunda
mitad del afio pasado. “El re-
punte esperado para 2024 se-
ramas modesto que el proyec-
tado hace tres meses, pero se
acelerara gradualmente gra-
cias la ralentizacion de las su-
bidas de precios, unos salarios
reales al alza y un mercado la-
boral notablemente fuerte”,
subray6 Gentiloni.

Ademas, “se espera que la
inversion se mantenga eleva-
da, impulsada por la flexibili-
zacion de las condiciones cre-
diticias y la llegada de fondos
del Plan de Recuperacion y
Resiliencia”. Y la situacion de-
beria mejorar algo mas en
2025, para cuando se espera
que “el crecimiento sea firme
y la inflacion disminuya hasta
acercarse al objetivo del 2%
del BCE”, si bien “las tensio-
nes geopoliticas, un clima ca-
da vez mads inestable y unas
elecciones cruciales en todo el
mundo aumentan la incerti-
dumbre”, sefial6 Gentiloni.
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