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L a inflación sube, sí, sube, y re-
cobrando bríos, por mucho 
que el Gobierno trate de ha-

cernos ver que lo blanco es negro. El 
INE ha publicado los datos del indi-
cador adelantado del IPC de sep-
tiembre y el IPC general recobra un 
ritmo más acelerado en su subida, al 
hacerlo un 3,5% interanual, nueve 

décimas más que en agosto, a partir 
de una subida mensual del 0,2%. 

Ahora, una vez que se va disipan-
do el espejismo estadístico que el 
efecto base provocaba sobre el dato 
interanual y que van acabándose los 
soportes subvencionadores, como 
el del combustible, que, en términos 
generales expiró el pasado enero, 
vemos cómo los precios vuelven a 
cobrar ímpetu.  

Especialmente grave es el dato de 
la inflación subyacente, que mues-
tra una gran resistencia a su desace-
leración en tasa interanual pese a 

venir de datos muy altos en los mis-
mos meses del año pasado. Creció 
en julio un 6,2% interanual, de ma-
nera que aumentó tres décimas más 
que el mes previo, con lo que, en este 
caso, el incremento de precios de la 
subyacente es muy fuerte sobre los 
ya muy elevados niveles de los que 
viene.  

En agosto, ese crecimiento intera-
nual apenas se moderó, situándose 
en el 6,1%, y en septiembre el indica-
dor adelantado se sitúa en el 5,8%, 
sin apenas moderación en su creci-
miento, ya que mensualmente no 

llega a descender ni siquiera un 
0,1%. 

Eso hace que durante muchos 
meses los alimentos estén aumen-
tando a doble dígito interanual y a 
que el crecimiento acumulado de la 
inflación sea tremendamente alto. 
Así, el IPC ha aumentado alrededor 
de un 16,82% desde que gobierna 
Sánchez, mientras que la subyacen-
te, en ese período, ha aumentado un 
14,30%. 

Por tanto, la inflación sigue sien-
do un grave problema, con fuerte re-
sistencia a la baja en la subyacente 

en tasa interanual y con manteni-
miento de una alta inflación en el 
IPC general en dicha comparación 
anual, pese a venir de niveles muy 
elevados.  

El Gobierno del presidente Sán-
chez –ahora, en funciones– hace 
mucho que ha entrado en una espe-
cie de economía de ciencia ficción, 
donde los menores incrementos de 
los precios son consideradas baja-
das, la deuda es considerada prospe-
ridad, el crecimiento anestesiado 
por el gasto es considerado pujanza 
económica, el rebote lo consideran 

La inflación se acelera
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La inflación vuelve a acelerar-
se en septiembre, impulsados 
por la subida de los precios de 
la electricidad y de los carbu-
rantes, que acumulan un alza 
de hasta 28 céntimos por litro 
en los últimos meses. El Índi-
ce de Precios de Consumo 
(IPC) subió a un ritmo del 
3,5% en septiembre respecto 
al mismo mes del año pasado, 
de acuerdo con las cifras que 
publicó ayer el Instituto Na-
cional de Estadística (INE). 
Esto es, nueve décimas más 
que el mes anterior y casi el 
doble que en junio. Esto no so-
lo supone un golpe al poder 
adquisitivo de las familias que 
amenaza el tirón del consumo 
privado, sino que también su-
pone una vuelta de tuerca al 
gasto público, al activar una 
subida de sueldo adicional pa-
ra los funcionarios y elevar 
también la cuantía de la reva-
lorización de las pensiones el 
próximo año. Además, los ex-
pertos apuntan a que esta su-
bida de los precios se seguirá 
intensificando en los próxi-
mos meses, hasta el entorno 
del 5% en diciembre. 

El IPC subió un 3,5% anual 
en septiembre, algo que “se 
debe principalmente, al incre-
mento de los precios de la 
electricidad, que disminuye-
ron en septiembre de 2022”, 
según señala la nota de prensa 
del INE para acompañar estas 
cifras, dado que Estadística to-
davía no ofrece datos desglo-
sados. “También cabe desta-
car, aunque en menor medida, 
la subida de los carburantes, 

frente a la bajada registrada en 
septiembre del año anterior”, 
añade el texto.  De hecho, aun-
que los precios energéticos no 
aparecen recogidos en el indi-
cador adelantado, las cifras 
del Boletín Petrolero de la Co-
misión Europea, publicadas 
también ayer, son demoledo-
ras: en los últimos cuatro me-
ses, el precio de la gasolina se 
ha incrementado 18,3 cénti-
mos por litro, hasta los 1,76 eu-
ros (un alza del 10,4%) y el ga-
sóleo ha subido 27,7 céntimos 
por litro, hasta los 1,69 euros 
(un 16,4%). Y todo apunta a 
que este incremento se man-
tendrá en el tiempo, dado que 
tanto los precios del gas como 
los del petróleo han subido 
con fuerza en las últimas se-
manas (ver información a la 
derecha). 

En cambio, hay otros ele-
mentos que podrían haber 
moderado su escalada en el 
último mes, dado que la infla-
ción subyacente (es decir, la 
que excluye los precios de los 
alimentos o de la energía, por 
considerarlos más volátiles, y 
que reúne el 70% restante de 
la cesta de la compra) sí se mo-
dera ligeramente, pasando de 
encarecerse a un ritmo del 
6,1% en agosto a un 5,8% en 
septiembre. De acuerdo con 
los cálculos de la Fundación 
de Cajas de Ahorros (Funcas), 
esto se debería a que los bie-
nes industriales han modera-
do su escalada debido al aba-
ratamiento del coste energéti-
co en los meses anteriores, así 
como a los menores costes de 
las materias primas, y a las 

LA INFLACIÓN SE VUELVE A ACELERAR
Evolución de los precios. Variación anual, en %.

Fuente: INE
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El alza de la luz y la gasolina acelera la 
escalada de precios al 3,5% en septiembre
ACTIVA LA SUBIDA DE SUELDO PARA LOS FUNCIONARIOS/  La inflación anual se eleva nueve décimas respecto al mes anterior, 
si bien la tasa subyacente, que excluye la energía y los alimentos, se modera ligeramente, hasta el 5,8%.

malas perspectivas de la de-
manda, que lastran los márge-
nes de las empresas, mientras 
que el sector servicios habría 
elevado sus tarifas con más 
fuerza, debido a la repercu-
sión en los precios de venta al 
público de las crecientes subi-
das salariales, intensificadas 
por la falta de personal, y al 
fuerte aumento de la deman-
da en algunos sectores, como 
es el caso del turismo, donde 
la presión de la demanda ha 
llegado a desbordar a la oferta 
en algunos destinos. 

Esta subida de precios su-
pone un duro golpe para la de-
manda interna, que se ha visto 
especialmente castigada por 

la subida de precios en los últi-
mos años, muy superior a los 
salarios. Si bien los sueldos ha-
bían empezado a recuperar 
poder adquisitivo en los últi-
mos cuatro meses, el repunte 
de la inflación en septiembre 
agota esta mejora, lo que lastra 
la capacidad de la demanda 
interna. Con todo, el consumo 
mantiene un cierto dinamis-
mo gracias a la recuperación 
del turismo extranjero, la su-
bida de sueldos, la creación de 
empleo y el hecho de que mu-
chos ciudadanos están tiran-
do de sus ahorros para mante-
ner el nivel de vida. Con ello, el 
Índice de Comercio Minoris-
ta creció un 7,2% en agosto 

con respecto al mismo mes 
del año anterior, según los da-
tos publicados ayer por el 
INE. Sin embargo, es previsi-
ble que este ritmo se deteriore 
en la recta final del año, dado 
que Funcas prevé que la infla-
ción se siga acelerando hasta 
el entorno del 5% anual, al ca-
lor de la subida de los costes 
energéticos, el impacto de las 
subidas salariales en los servi-
cios y la progresiva escalada 
de los alimentos, estimulada 
por las malas cosechas deriva-
das de la sequía. 

Además, este incremento 
también genera un efecto ne-
gativo en el gasto público, da-
do que ha llegado a activar un 

incremento adicional de me-
dio punto para los empleados 
públicos, que tendrá carácter 
retroactivo desde enero y se 
abonará en octubre, con un 
coste de 750 millones de euros 
que se consolidará para ejerci-
cios posteriores, pudiéndose 
elevar hasta los 1.500 millones 
de euros según los pronósti-
cos del Gobierno (ver página 
38). Por otra parte, la subida 
de los precios también se tras-
ladará a un mayor incremento 
de las pensiones, si bien las ci-
fras serán más moderadas que 
las del año pasado. En concre-
to, Funcas prevé que el IPC 
medio de este año, que es la ci-
fra que se utiliza para actuali-


