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LA CRISIS DEL CORONAVIRUS

ECONOMIA Y TRABAJO

ideas planteadas en las tltimas
semanas por los Gobiernos de Es-
pana o Francia, aunque busca
un camino intermedio para no
provocar el rechazo de Alemania
o Paises Bajos. Por lo pronto, el
fondo de reconstruccion estaria
anclado al Marco Presupuesta-
rio Plurianual de la UE, como ha-
bia exigido Berlin. La propuesta
prevé que parte de las ayudas
sean reembolsables para calmar
a Rutte.

Vencimientos variables
Pero la ambicién del plan coinci-
de plenamente con las deman-
das expresadas por Espafia (que
aboga por un fondo de 1,5 billo-
nes) y por financiarlo en gran
parte con la emision de bonos
con cargo al presupuesto comu-
nitario, lo que permitira aliviar
en parte la carga de deuda nacio-
nal. Y en un gesto hacia Francia,
la Comision se muestra dispues-
ta a que buena parte de las ayu-
das (200.000 millones de euros)
se canalicen a través del llamado
presupuesto de la zona euro,
una ambiciosa propuesta de Pa-
ris que se habia quedado reduci-
do a una pequefia partida dentro
del marco general. Bruselas, sin
embargo, no propone la emision
de deuda perpetua, como propo-
nia Espafia, sobre todo por las
dificultades técnicas que plantea-
ria, seglin fuentes comunitarias.
A cambio, ofrece vencimientos
variables, de entre cinco y 30
afios, que permitirdn atraer a
mas inversores.

Bruselas se propone utilizar
una férmula similar al Plan Junc-
ker que a partir de fondos y ava-
les multiplicaba el dinero movili-
zado. La UE quiere multiplicar
las “ventanas” de ese plan (rebau-
tizado investEU). Una de las
grandes novedades seria una
partida para recapitalizar con di-
nero publico empresas en dificul-
tades, que podria movilizar has-
ta 300.000 millones. La Comi-
sién cree que evitard distorsio-
nes de competencia entre paises
con margen presupuestario, co-
mo Alemania o Francia, que ya
han anunciado su intencién de
rescatar a sus multinacionales, y
los del Sur con menos musculo.
Otra partida financiara inversio-
nes, con un potencial de unos
200.000 millones, para sectores
considerados  imprescindibles
(el farmacéutico o de material sa-
nitario) para garantizar la “auto-
nomia estratégica” de la UE.

socios externos al euro. Este ejem-
plo no es la base juridica (puede
serlo el articulo 122), pero si un
referente piloto, real, histérico.

Porque el tal 143 (sus predece-
sores) se desplegd en el reglamen-
to 332 de 2002 (trasunto de otro
de 1988), que proclama la “asisten-
ciamutua”, la “intervencion inme-
diata”, el uso del crédito de la UE
“para tomar ella misma fondos
prestados”, “financiados exclusi-
vamente recurriendo al mercado
de capitales” y dispensarlos “por
mayoria cualificada” y no por la
unanimidad que vadea los vetos.

Asi se otorgaron 14.400 millo-
nes a Hungria, Letonia y Ru-
mania en la Gran Recesion. No es
la cifra ni la norma concreta lo
aplicable. Sino el hecho de que el
recurso a la deuda apalancada en
el presupuesto es legal, conocida
y practicable en un minuto.
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La propuesta del fondo de reconstrucciéon logra una acogida
favorable tras una intensa ofensiva diplomaética de La Moncloa

Espaiia gana protagonismo
en la batalla comunitaria

LUCIA ABELLAN
ANTONIO MAQUEDA, Madrid
Espafia ha logrado un impacto
inusitado con su receta para so-
breponerse en Europa a la sacudi-
da del virus. La propuesta de
crear un fondo de reconstruc-
cién con hasta 1,5 billones de eu-
ros para distribuirlo en transfe-
rencias entre los paises mas afec-
tados ha sido bien acogida. Mas
alla del detalle, la iniciativa per-
mite alejar —por ahora— la dis-
yuntiva envenenada entre mutua-
lizar deuda o programas de resca-
te. Al esfuerzo para afinar el plan
se le ha sumado una intensa la-
bor diplomatica que la ha situado
en el centro del debate. El presi-
dente Pedro Sanchez, la vicepresi-
denta Nadia Calvifio y la ministra
de Exteriores, Arancha Gonzalez
Laya, han multiplicado sus con-
tactos en las tltimas horas para
abonar el terreno.

Las soluciones que prosperan
en la UE rara vez calcan la pro-
puesta aislada de un pais. Aun
asi, ciertas iniciativas nacionales
logran condicionar decisivamen-
te la respuesta europea. Esa ha
sido 1a ambicion espafiola en esta
coyuntura tan excepcional. Pese
a ser la cuarta economia del eu-
ro, Espana ha evitado en demasia-
das ocasiones tomar la iniciativa
para orientar las grandes decisio-
nes de la UE. Con la pandemia
del coronavirus golpeando de ma-
nera implacable al pais, el Ejecu-
tivo espafiol ha querido dar un
paso al frente y construir una pro-
puesta en solitario, aunque tras
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una nutrida ronda de consultas
para tantear las aguas en otras
capitales y de manera destacada
en Bruselas. Esa ofensiva ha pro-
piciado una reaccion mejor de lo
esperado. Un articulo de opinién
en el influyente Financial Times
ha definido esta semana el docu-
mento como “la mejor de las mu-
chas ideas que han emergido”.
El empuje decisivo se produjo
a partir del fin de semana. Fue
entonces cuando Pedro Sanchez
presentd telematicamente el
plan—coordinado desde La Mon-
cloa en estrecha cooperacién con
Economia y con aportaciones de-

cisivas de Exteriores y Transi-
cién Ecolégica— a la presidenta
de la Comisién Europea, Ursula
von der Leyen, y al presidente del
Consejo Europeo, Charles Mi-
chel. El domingo se envi6 a todos
los Estados miembros y en lo que
va de semana el presidente lo ha
discutido con los principales lide-
res europeos. La ocasion mas pro-
picia fue el lunes, en una confe-
rencia en la que Sanchez se unid
a los dos presidentes europeos y
a los lideres de los otros cuatro
grandes paises (la alemana Ange-
la Merkel, el francés Emmanuel
Macron, el italiano Giuseppe Con-

El papel de Calvifio contra
una ayuda condicionada

La d ha reori d

Holanda insistia en que la

la actuacién de Nadia
Calviiio en el seno del Euro-
grupo. Hasta ahora la vice-
presidenta econdmica se
habia sentido cémoda en una
posicion de muiiidora de
acuerdos en la sombra, sin
adoptar posturas vehemen-
tes en piiblico. Pero el enor-
me deterioro econdomico que
se avecina ha provocado un
cambio rotundo.

En el pasado Eurogrupo,
en el que se cerro el paquete
de ayuda de 500.000 millo-
nes, Calvifio amenazo con
vetar el acuerdo cuando

tinica via de financiacién
para los paises mas afectados
era someterse a condicionali-
dad, esto es, un programa de
reformas y ajustes. Francia
la habia aceptado. E Italia
callaba. Solo el bloqueo de
Calviiio lo evitd. En ese mo-
mento, el ministro aleman de
Finanzas, Olaf Scholz, interce-
dié y reprendi6 la excesiva
dureza del holandés. Es muy
probable que el plante de
Calvifio no sea el iltimo en
este proceso hacia un marco
europeo que amortigiie los
embates del coronavirus.

te y el holandés Mark Rutte), ex-
plican fuentes gubernamentales.

El primer ministro holandés
es el mas reticente a cualquier
marco que se aleje de la formula
de un rescate con condiciones es-
trictas para los paises que necesi-
ten ayuda, un modelo que recuer-
da peligrosamente a las solucio-
nes arbitradas en la Gran Rece-
sion. Pese a todo, el Gobierno es-
paiol ve vias de persuasion. “Sa-
bemos que el peso para mover a
Holanda de su posicion lo tiene
Alemania. Y nuestra sensacién es
que ahora la narrativa ha cambia-
do. Yano son los PIG [el apelativo
despectivo de los paises con difi-
cultades en 2008] los que estan a
la defensiva, sino Holanda. Y hay
intelectuales que cuestionan ese
enfoque meramente contable de
la UE”, argumentan fuentes diplo-
madticas, que vaticinan un giro en
la principal economia europea:
“Alemania ahora comprende to-
do esto y busca un esquema en el
que quepamos todos”.

“Papel constructivo”
Sin entrar en el fondo de las con-
versaciones, fuentes diplomati-
cas alemanas elogian “el papel
constructivo que, con su propues-
ta, Espana desempeiia en el deba-
te”. Ese es el mensaje que el secre-
tario de Estado aleman para la
UE, Michael Roth, transmitié el
lunes a su homdlogo espafiol,
Juan Gonzalez Barba, que el mis-
mo dia se reunié también con el
responsable para la UE en el Go-
bierno italiano, Enzo Amendola.
Su reaccion fue positiva ante la
propuesta espafola, aunque Ita-
lia sigue defendiendo “una ma-
yor ambiciéon” para llegar a la
mutualizacion de deuda, segiin
fuentes diplomaticas italianas.
El Gobierno es consciente de
que pactar un marco aceptable
para todos probablemente re-
quiera mas reuniones extraordi-
narias de los lideres. También in-
tuye que la solucién no colmara
todas las expectativas espafiolas.
Pero la idea de un fondo asociado
al presupuesto europeo que pro-
porcione transferencias a los Es-
tados mas lastrados por el virus
allana el camino en una direc-
cién hasta ahora inexplorada. “El
papel se ha hecho para generar
debate, pero el objetivo Gltimo es
la mutualizacién de la deuda”, ex-
plican fuentes de Economia.
Segun fuentes gubernamenta-
les, el mérito de la propuesta radi-
ca en que entr6 cuando las posi-
ciones estaban enquistadas entre
una Italia que buscaba la mu-
tualizacion de la deuda y una Ho-
landa que queria someter a un
rescate a quien recibiese ayuda.
Esta solucién propone solo una
mutualizacién puntual de la sali-
da de la crisis con proyectos de
inversion europeos. Ademads, has-
ta que irrumpio la propuesta es-
parfiola se hablaba sobre todo de
deuda a 10 afos y una cantidad
entre 200.000 y 300.000 millo-
nes. Ahora, aprovechando que
Christine Lagarde, presidenta
del BCE, propuso una cantidad
suficiente para contrarrestar la
brutal caida del PIB, del orden
del billén de euros, Espafia ha em-
pujado para que la cifra sea supe-
rior. Quizas no se consiga deuda
perpetua. Y tampoco que haya
mucho en transferencias. Pero
con que la deuda sea a 40 o 50
anos con unos intereses muy ba-
jos ya seria un éxito.
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