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El riesgo de impago de deudas sube
un 50% en las compañías españolas
ÍNDICE AXESOR DE RIESGO EMPRESARIAL/ La morosidad en los pagos y los costes acarreados por las
insolvencias crecieron en los siete primeros meses del año, pese a la tímida mejoría de la actividad.

D.G.J.Madrid
El círculo vicioso de la moro-
sidad se han enroscado en la
economía nacional. El riesgo
de no cobrar una factura si-
gue creciendo, a pesar del tí-
mido despegue del PIB regis-
trado en el primer semestre
delaño.Así, lacalidadcrediti-
cia del sector privado empeo-
ró otro 3,11% en julio y acu-
mula ya un deterioro del 50%
desde enero, según el último
Indice Axesor de Riesgo Em-
presarial.

Básicamente, este indica-
dor une dos elementos clave
para la actividad cotidiana de
las empresas. Por un lado, la
probabilidad de no cobrar en
el plazo previsto una deuda.
Retrasos que generan fuertes
tensionesenlatesoreríadelas
compañías. Y, por otro, el cos-
te que acarrea un impago
cuando un cliente se declara
insolvente y se agotan todas
las vías legales para recuperar
el dinero. Situación que, en
funcióndelvolumencompro-
metido, puede poner en peli-
groelfuturodelacompañía.

Axesor sintetiza esta evolu-
ción al alza del riesgo empre-
sarialdeunaformamuygráfi-
ca: por cada euro que presta

una empresa española, la pér-
dida esperada asciende a 4,65
céntimos.

Tendenciadispar
En un momento en el que los
mercados han puesto la lupa
sobre la credibilidad de las fi-
nanzaspúblicasespañolasyel
cumplimiento del plan de
austeridad del Gobierno, el
deteriorodelacalidadcrediti-
cia del sector privado añade
másleñaaestedebate.

En algunos sectores especí-
ficos, el empeoramiento de la

El comercio ostenta
el nivel más bajo de
pérdidas esperadas
por impago pese al
parón del consumo

Las ramas
industriales han
experimentado un
deterioro muy rápido
en los últimos meses

calidad crediticia de las em-
presas en 2010 ha sido muy
significativo. La industria ha
elevado un 77% su riesgo de
crédito desde enero, según
Axesor,apesardelaspolíticas
de estímulo oficiales para al-
gunas ramas de producción,

como es el caso de la automo-
ción. La hostelería, inmersa
desde el inicio de la crisis en
una guerra de precios para no
perder clientes y cuota de
mercado,hareducidoun58%
su calidad crediticia. Mien-
trasqueelrestodelsectorser-
vicioslohizoenun61%.

No obstante, la pérdida es-
perada por cada euro presta-
do sigue liderada por la cons-
trucción(5,8céntimosporca-
da euro), seguida por los ser-
vicios y la hostelería. En el la-
do opuesto, la mayor calidad
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crediticia la ostenta el comer-
cio (3,5 céntimos por unidad
monetaria prestada). Este úl-
timo dato es reseñable si se
tiene en cuenta que en el últi-
mo año unos 40.000 peque-
ños comercios se han visto
obligados a echar el cierre, se-
gún datos de las federaciones
detrabajadoresautónomos.

Distribuciónregional
Por comunidades, Madrid re-
piteenjuliocomolaregiónen
la que el riesgo de impago de
las empresas aumenta en ma-
yor medida, concretamente
un 3,24%, mensual, frente al
incremento del 3,13% regis-
trado en la Cataluña y el
3,05% del resto de autono-
mías,segúnAxesor.

A pesar de esta evolución
en Madrid, Cataluña mantie-
ne el peor perfil crediticio
dentro del tejido empresarial
español. La pérdida esperada
en Cataluña asciende a 5,38
céntimos por euro prestado,
frente a los 4,59 céntimos de
Madrid o los 4,61 en el resto
de comunidades autónomas.

Sin duda, la vuelta a la nor-
malidad en los índices de mo-
rosidad e impagos marcarán
un punto de inflexión para la
confianzadelosinversores.

El ÍndiceAxesor de Riesgo
Empresarial es un indicador
que evalúa cuál es la
situación del riesgo de
impago de las empresas
españolas analizando cómo
evoluciona este problema en
una muestra de 10.000
empresas con domicilio en
España,seleccionadas por
medio de un muestreo
aleatorio y teniendo en
cuenta cuál es el peso del
tejido de las compañías en
todas las regiones.Su valor se
calcula mediante la
formulación de Laspeyres, lo
que permite avanzar antes de
que se publiquen las
estadísticas oficiales,que
suelen retrasarse varios
meses,cuál es la salud del

entramado empresarial
español.¿El método? Evaluar
cuál es la probabilidad de
incumplimiento de pago,
claro indicador del estado
económico-financiero de
cualquier empresa.Este
índice,que se hace público
mensualmente en
EXPANSIÓN,ofrece la
evolución mensual del riesgo
de crédito y comercial
incurrido por las compañías
nacionales.Según los
expertos deAxesor –una
compañía que presta
servicios de información para
la toma de decisiones de
riesgo,prospección comercial
y desarrollo de negocio– el
Índice es un“sofisticado
indicador estadístico”que

tiene en cuenta numerosas
variables a la hora de medir
cómo evolucionan los
impagos en España.Se ha
elaborado como un índice
tomando como base el valor
1.000,siendo éste su
referencia a enero de 2010.
Desde esa fecha hasta julio
esta cifra se ha elevado hasta
los 1.521,29 puntos, lo que
evidencia que la posibilidad
de no cobrar una deuda ha
aumentado un 50%
desde esa fecha.El informe
analiza las dos dimensiones
clave del análisis del riesgo
del crédito en términos
estadísticos: la posibilidad de
no cobrar una deuda y lo que
se espera que se deje de
cobrar.

Seguimiento a 10.000 compañías

La ratio de incumplimiento del
sector privado español se situó
en los siete primeros meses
del año en el 11,02%. Es decir,
de cada cien empresas activas,
en torno a 11 generan impagos.
En número, suponen 158.033
sociedades, un 7,3% más que
en el mismo periodo de 2009.

11,02%
Incumplimiento

El número de sociedades con
impagos ha afectado
especialmente en 2010 a la
hostelería, con una ratio de
incumplimiento del 16,4%. Le
sigue de cerca la construcción,
con un 15,21%. En este caso, su
situación apenas ha variado
desde el arranque de la crisis.

+ 16,4%
Hostelería

La comunidad con un tejido
empresarial más saludable en
cuenta a riesgos de impagos es
País Vasco. El ratio de
incumplimiento de sus
empresas se sitúa en el 5,58%.
En el lado opuesto, Canarias
supera el 15% y Andalucía
y Murcia, el 14%.

5,5%
País Vasco

Como dato positivo, en
julio volvió a descender, en
términos mensuales, el
número de sociedades activas
que incumplen sus pagos.
Fueron 36.947 empresas,
frente a las 46.241 de junio.
No obstante, es un dato
muy elevado.

36.947
Mes de julio

Por tipo de procedimiento,
las incidencias relativas
a embargos y subastas
y notificaciones de ejecución
repuntaron un 15,28% y
un 13,10%, respectivamente,
en los primeros siete meses
del año.

+ 15%
Embargos

Las 158.033 empresas activas
con problemas de morosidad
han generado un total de
562.288 impagos entre enero
y julio de 2010, frente al mismo
periodo del año anterior.
A la cabeza se sitúa Andalucía,
con 30.100 impagos.

562.288
Total impagos
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