
Mejoran algo las exportaciones.
Un salvavidas al que agarrarse.
Por varias razones. Porque dada
la atonía de la demanda interna
(consumo e inversión), constitu-
yen la única locomotora posible
del crecimiento. Porque su incre-
mento es indispensable paramiti-
gar uno de losmayores desequili-
brios crónicos de la economía es-
pañola, el de la balanza exterior,
que todavía exhibe un alto déficit
(alrededor del 4% del PIB ahora,
pero llegó al entorno del 10%). Y
porque pueden ser signo y acica-

te de una mayor capacidad de
competencia (competitividad) de
las empresas: el conjunto de las
40.000 empresas españolas que
exportan regularmente son has-
ta un 77% más productivas que
las no internacionalizadas (José
A.Herce y otros, Internacionaliza-
ción, empleo y modernización de
la economía española, ICEX).

Las exportaciones de bienes
crecieron al 16% en el segundo
trimestre, en buena parte gra-
cias a la recuperación alemana.
Habían caído un 23% en 2009.

Han recuperado “los niveles pre-
vios a la crisis”, en resumen del
presidente de la Cámara de Bar-
celona, Miquel Valls, referido a
su ámbito territorial. Lo intere-
sante es que empiezan tenue-
mente a variar su destino. Las
ventas a los países asiáticos
emergentes aumentaron un 34%
interanual, y superaron el 72%
en el caso de Brasil, ritmos mu-
cho más espectaculares que los
registrados en los intercambios
con la eurozona, el cogollo de
nuestros principales clientes,
que absorbenmás de lamitad de
nuestras ventas exteriores. Cla-
ro está que su punto de partida
era nimio (las ventas españolas
a China e India solo alcanzaron
el 2,4% de su total el año pasa-
do), y queda casi todo por hacer.
Pero es clave el nuevo sesgo, por-
que los emergentes seguirán cre-
ciendo en el futuro inmediato a

más del doble de velocidad que
los países desarrollados.

Pero no todo el monte es oré-
gano. Esos avances positivos son
compatibles con un retroceso, el
hecho de que en el primer semes-
tre España haya perdido un 7% de

su cuota en el comercio mundial
(que baja del 1,79% al 1,67%), se-
gún la OMC: justamente cuando
este se recupera. Esta pérdida de
peso relativo no es exclusiva de
España, sino de toda Europa. Ale-
mania perdió el año pasado el ce-
tro de la exportación mundial, en

favor de China, y ahora el segun-
dopuesto, que cede aEstadosUni-
dos, acusando el estancamiento
de sus socios/clientes prioritarios
europeos. Pero mal de muchos
no es consuelo de listos, sobre to-
do cuando se exhiben más flan-
cos vulnerables que los demás, co-
mo el aún relativamente escaso
contenido tecnológico de la pro-
ducción doméstica.

La emergencia de los emergen-
tes, su resistencia a la crisis, la
indemnidad de sus sistemas ban-
carios y su superior crecimiento
marcan un antes y un después en
la historia reciente. Aceleran una
“enorme transferencia de poder,
como nunca se había visto en tan
poco tiempo”, describía Javier So-
lana en unas recientes jornadas
de Esade. Una transferencia do-
ble: del mundo desarrollado al
mundo en desarrollo, hacia el eje
asiático; y en el interior de los Es-

tados occidentales, hacia las socie-
dades civiles. Tanto en el nivel po-
lítico como en el económico.

En cualquier caso, la batalla
comercial mundial tiene un per-
no decisivo, la industria. Demodo
que si el salvavidas es la exporta-
ción, la materia de la que está
construido es principalmente la
industria: bienes, sobre todo ma-
nufacturas. El sector industrial vi-
ve como pocos la creciente globa-
lización. Cada vez más, dentro de
él, nuestro mundo es el mundo.

Algunos lo han entendido así.
El presidente francés,Nicolas Sar-
kozy, en una suerte de neocolber-
tismo fabril, planteó la pasada pri-
maveraunambicioso plan estraté-
gico para incrementar la produc-
ción industrial, mediante un am-
plio conjunto de medidas, inclui-
das algunas polémicas por protec-
cionistas o muy intervencionis-
tas. En todo caso, apostó fuerte.

“Siempre hay un pero”, solía de-
cir el ex ministro Pedro Solbes
para explicar cualquier situa-
ción. El Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI) —al que acaba
de incorporarse Solbes— incor-
pora últimamente esa doctrina
a los discursos de sus funciona-
rios, desde los asesores rasos
hasta el director gerente, Domi-
nique Strauss-Kahn. La idea
fuerza del Fondo en la cumbre
de otoño es que la recuperación
sigue en marcha. Pero —siem-
pre, siempre ese pero— los ries-
gos son ahoramayores que nun-
ca. Y el mayor riesgo está en el
mercado de divisas. El economis-
ta jefe del Fondo, Olivier Blan-
chard, aludió ayer ante un cente-
nar de periodistas a las “tensio-
nes” en los tipos de cambio co-
mo uno de los factores que po-
nen en peligro la reactivación.
Strauss-Kahn fue más directo y
avisó de que la “guerra de divi-
sas” está en marcha, con algu-
nos países empeñados en usar
los tipos de cambio “como arma
política”.

Japón, Suiza, Estados Uni-
dos, Corea del Sur, Reino Unido
y Brasil han aplicado reciente-
mente medidas —con interven-
ciones directas o de forma más
sibilina— que ponen demanifies-
to que esos países ven las mone-
das comouna formamenos dolo-
rosa de resolver sus problemas
económicos. El dólar, por ejem-
plo, se ha infravalorado más de
un 15% con respecto al euro des-
de junio, especialmente después

de que la Reserva Federal —el
banco central norteamericano—
avanzara nuevas medidas ex-
traordinarias. La rebaja de tipos
combinada con nuevos fondos
para comprar deuda pública en
Japón para detener la escalada
del yuan han desatado definitiva-
mente las hostilidades. Blan-
chard aseguró que para apunta-
lar la recuperación mundial es
necesario que los países con
grandes superávits —sobre todo
los asiáticos, y en especial Chi-
na— “eleven sus tipos de cambio
para contribuir al reequilibrio
mundial y responder a las masi-

vas entradas de capital que es-
tán teniendo”. Nada de eso está
sucediendo.

El secretario del Tesoro de
EE UU, Tim Geithner, alertó
ayer en Washington de la “diná-
mica dañina” que se ha apodera-
do del mercado de divisas, con
varios países empeñados en
mantener sus divisas infravalo-
radas artificialmente para salir
de la crisis abaratando sus ex-
portaciones. “Más y más países
han puesto en marcha grandes
presiones para luchar contra las
fuerzas del mercado impidiendo
la apreciación de sus monedas”,

dijo en clara alusión a China.
China salió ayer a defender-

se. El primer ministro, Wen Jia-
bao, advirtió en Bruselas que
“no funciona que nos presionen
sobre el tipo de cambio del
yuan”. China va a dejar que su
moneda se devalúe, pero a su
ritmo. Wen dijo que si China
revalúa rápidamente su mone-
da “muchas de las empresas ex-
portadoras tendrían que cerrar
y muchos trabajadores tendrían
que volver a sus pueblos”. “Si
China sufriera convulsiones eco-
nómicas y sociales, eso sería un
desastre para el mundo”, cerró.

Toda crisis tiene un final. Y para
ahorrar suspense: esta también
pasará. Pero ninguna se va sin de-
jar magulladuras, sin un legado.
La versión española de la Gran
Recesión tendrá importantes con-
secuencias; de hecho ya las tiene
en términos de paro, de pinchazo
inmobiliario, de espectacular giro
en la política económica del Go-
bierno, que ha pasado a abrazar
la austeridad con la fe del conver-
so por mandato de los mercados.
Haymás cicatrices: la crisis incidi-
rá también en el peso de España
en el mundo. Canadá, Rusia e In-
dia, por ese orden, adelantarán al
PIB español en 2010, según los da-
tos que presentó ayer el Fondo
Monetario Internacional (FMI).
Brasil hizo lo mismo ya en 2008.
España cae así al duodécimo lu-
gar por volumen de riqueza, que
se convierte en decimotercero si
se mide en paridad de poder ad-
quisitivo (un método que refleja
lo que se puede comprar por uni-
dad monetaria, un euro o un dó-
lar, en cada país).

Los días de vino y rosas en los
que España iba a por Alemania

—“en2010 vamos a superar ligera-
mente a Alemania en renta per
cápita; les vamos a coger”, dijo Za-
patero en 2007— quedan lejos.
Tan lejos como los casi tres lus-
tros de crecimiento que permitie-
ron a España incorporarse a las

grandes ligas a costa de acumular
desequilibrios. Llegado el tiempo
de las vacas flacas, España se en-
frenta a una lenta salida de la cri-
sis, frente a otros países con me-
nos lastres. “Es ley de vida”, decía
ayer un alto funcionario del FMI

respecto al ranking mundial del
PIB. “India tiene 1.200 millones
de habitantes, Rusia tiene gran-
des reservas de materias primas,
y Canadá, el único caso realmente
comparable, ha sufrido menos
porque hizo los deberes en los no-

venta”, según la misma fuente,
que advierte que la comparación
está condicionadapor factores co-
mo los tipos de cambio y el precio
de las materias primas: “Se trata
de rankings muy volátiles”.

Esos movimientos tectónicos

en la economía global dependen
de la evolución demográfica y de
las heridas que deja la crisis en
cada país. Los países emergentes
(tanto India comoRusia) avanzan
a toda velocidad; los avanzados sa-
len del túnel a cámara lenta, y
dentro del mundo rico también
hay diferencias: la crisis fiscal, la
inmobiliaria y la crisis bancaria
no han dolido por igual, y España
sale mal parada en esas tres cate-
gorías. El economista jefe del
FMI, el francésOlivier Blanchard,
explicó ayer que la recuperación
mundial “sigue su curso”, pero pu-
so el acento en el hecho de que se
trata de “una recuperación dese-
quilibrada y con grandes riesgos”.
El FMI revisó a la baja el creci-
miento de la zona euro y de EE
UU ante el peligro de que esos
riesgos se materialicen.

Y en esas revisiones llegaron
las buenas noticias para España:
los pronósticos del Fondo sonaho-
ra ligeramentemejores que en ju-
lio. El PIB español caerá un 0,3%
este año, una décimamenos de lo
esperado. Y en 2011 crecerá el
0,7%, también una décima mejor
de lo previsto, aunque lejos de los
pronósticos del Gobierno (1,3%) y
por detrás de todas las grandes
economías, aspectos en los que
no hay novedad. Pero además, y
esto es lo más positivo, el Fondo
anticipa una salida significativa-
mente más rápida a medio plazo:
en las anteriores previsiones, Es-
paña no alcanzaba un crecimien-
to del 2% al menos hasta 2016;
con la revisión de las cifras, el an-
siado2% llegará en 2013 y seman-
tiene por encima de esa cifra en
2014 y 2015. Ese listón es impor-
tante: el lugar común dice que el
2% es la frontera a partir de la
cual España empieza a crear em-
pleo de forma apreciable.

Los nuevos augurios esconden
varias claves. El FMI es procícli-
co: cuando los mercados creen
que un país va mal, sus opiniones
sonmalas, lo que tiende a empeo-
rar las cosas. “La reforma laboral,
la de las cajas y las medidas de
austeridad han servido para cal-

mar a los mercados y distanciar a
España de los problemas de Irlan-
da, Portugal yGrecia: el FMI reco-
ge esas nuevas sensaciones”, ase-
guró Ángel Ubide, investigador
del Peterson Institute.

Aunasí, el Informedeperspecti-
vas mundiales contiene varias lla-
madas de atención. Para el FMI,
los pronósticos del Gobierno
“plantean riesgos”: cree que son
demasiado optimistas y queEspa-
ña no logrará estabilizar su deu-
da hasta después de 2015. Si tiene
razón, las consecuencias pueden
ser graves: “Si al final se cumplen
los pronósticos del FMI, menos
optimistas que los del Gobierno,
esperamos que el Ejecutivo adop-
temedidas adicionales si fuerane-
cesario”, aseguró a este diario
Jorg Decressin, director del de-
partamento para Europa del Fon-

do. En plata: si España no cumple
sus objetivos de recorte del déficit
debe preparar más recortes.

En fin: las tensiones en losmer-
cados se van calmando, pero la
salida del túnel va para largo. Es-
to es lo que se oye en los pasillos
del Fondo, de largo lo más intere-
sante de estas cumbres: España
va en la dirección correcta, pero
el más mínimo desliz puede de-
sencadenar nuevas turbulencias.

Frente a ese diagnóstico, el Go-
bierno se esforzó ayer por defen-
der sus datos. “Estamos convenci-
dos de que nuestras previsiones
de crecimiento se van a cumplir.
No es necesario ningún plan de
contingencia”, aseguró en los pasi-
llos del Congreso el secretario de
Estado de Economía. José Ma-
nuel Campa negaba así la necesi-
dad de preparar el plan B que han
solicitado el FMI y el Banco de
España para el caso de que no se
cumpliera el objetivo de reducir
el déficit público al 6% el año que
viene, informa Luis Doncel.
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El FMI advierte de que una guerra de
divisas pone en peligro la recuperación
China responde que si aprecia su moneda habrá “convulsiones” sociales

España, relegada a 12ª economía mundial
A El producto interior bruto de Canadá, Rusia e India supera al español en 2010
A El FMI revisa con fuerza al alza el crecimiento de la economía española hasta 2015

La salida de la crisis

Las ventas españolas
al exterior se dirigen
mucho más a los
países emergentes
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Nuevas previsiones del FMI
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Exportar o morir
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Pese a la mejora,
la previsión del FMI
aún es la mitad
que la del Gobierno

Campa defiende
que es realista
que España crezca
el 1,3% en 2011

El Fondo adelanta
a 2013 la previsión
de que el PIB
crezca más del 2%

España era la 8ª
mayor economía
del mundo hace
solo tres años
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