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ELPAIS 37

ECONOMIA Y TRABAJO

LA CRISIS DEL CORONAVIRUS

La economia espaiiola se hundio
un 34% al inicio del confinamiento

La caida de la actividad fue 13 puntos superior a la de la eurozona, segtin el Banco de Espafia

LAURA DELLE FEMMINE, Madrid
El coronavirus ha empujado a la economia a
un precipicio cuya profundidad solo ahora
empiceza a vislumbrarse. En las dos primeras
semanas de confinamiento, del 16 al 31 de

El supervisor sitiia el arranque
del confinamiento estricto en dife-
rentes fechas segtin el pais: el dia
22 de marzo en Alemania, el 17 en
Francia, el 10 en Italia y el 16 en
Espaia. Berlin, que adoptd las me-
didas menos severas entre las
grandes economias, seglin un es-
tudio de la Universidad de Oxford
recogido por el Banco de Espafia,
solo registré una caida del 13% en
el periodo de contencién analiza-

marzo, la actividad en Espana se derrumbo
un 34%, frente a la media del 21% de la euro-
zona. Esta mayor caida se explica en parte
por las medidas adoptadas para contener la
expansion de la pandemia, mas severas que
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las de otros vecinos curopeos. Entre las gran-
des economias del drea solo Italia, la primera
en vivir con dureza la furia de la covid-19,
experimentoé un desplome similar, segiin una
nota publicada ayer por el Banco de Espaiia.

Caida en la movilidad a centros
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una perturbacién con un origen
comun, sus efectos a corto plazo
han sido diferentes en cada uno
de los paises miembros”, asegura
el organismo.

Si el foco se amplia a cada sec-
tor de la economia, las asimetrias
quedan maés patentes. Los servi-
cios de mercado, categoria en la
que se engloban la hosteleria o el
comercio al por menor, encaja-
ron el golpe mas duro en toda la
zona euro, reflejo directo de las
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del euro, retrocedi6 un 26% du-
rante el periodo de confinamien-
to del primer trimestre.

El revés fue mucho més duro
en Espafa, donde en tan solo dos
semanas la caida de la actividad
en el sector servicios —que tiene
un peso especifico superior al de
la media de la eurozona, pero lige-
ramente inferior al de Italia o
Francia— alcanzé cotas del 50%,
reflejo de la fuerte dependencia
del turismo y arrastrada por el
desplome de la categoria que
agrupa a comercio, transporte y

hosteleria, que se hundi6 un 71%.
En Italia también el retroceso de
este subsector fue importante,
del 61%, frente al 53% de Franciay
el 22% de Alemania. Algo pareci-
do ocurrid con la actividad vincu-
lada a las profesiones artisticas, el
ocio y los servicios personales,
que tienen una relevancia supe-
rior en Espafia (4,7%) en compara-
cién con los demas paises analiza-
dos y la media del area (3,4%), y
que cay6 un 73%. La lectura: ade-
mas de las medidas de conten-

cion, las disparidades en el tsuna-
mi que ha supuesto la pandemia
para la actividad revelan las dife-
rencias en la estructura producti-
va, “la orientacion exportadora de
las economias y su participacién
en las cadenas globales de valor
en un contexto de crisis mun-
dial”, resume el supervisor.

“Es verdad que la intensidad
con la que se ha cerrado la econo-
mia influye, pero me atreveria a
decir que lo que mas pesa es la
estructura de la economia, la es-

pecializacion productiva de cada
pais”, comenta Raymond Torres,
director de Coyuntura de Funcas.
Este economista enumera algu-
nos de los puntos débiles de la
economia espanola que le haran
encajar peor el golpe: el elevado
numero de trabajadores tempora-
les, que no han podido ser del to-
do absorbidos por los ERTE, y el
tamario de las empresas, que en
Espafia son en mas del 95% py-
mes. “Es mas facil aguantar con
companias medianas y grandes

que cuando son pequefas o muy
pequeias”, resume.

Para 2020, el Gobierno prevé
que el PIBretroceda un 9,2% —en
el primer trimestre lo hizo un
5,2%, segtin el avance del INE—,
mientras que el Banco de Espafia
estima una caida de entre el 9% y
el 11,6%, salvo que haya un rebro-
te: en este caso, el golpe podria
rebasar el 15%. En cambio, la recu-
peracion en 2021 seré sostenida,
con un avance superior al 6,5%
del PIB tanto segun el Ejecutivo
como seglin el supervisor. “Con el
fin del confinamiento habrd un re-
bote, la verdadera incognita es si
serd igual en todos los sectores
[explica que los ajustes en la in-
dustria automotriz y el turismo
son entre los que mas preocupan
en Espana] y si habra caidas liga-
das a otras dinamicas, como un
aumento del ahorro de las fami-
lias debido a la incertidumbre”,
anade Torres. Para el segundo se-
mestre —cuando Espafia restrin-
gi6 atn mas los movimientos—,
Torres prevé un mordisco del
18,8% en términos interanuales.

Golpe en los servicios

El estudio publicado ayer por el
Banco de Espafia también da deta-
lles sobre el desplome de la activi-
dad en el conjunto de los prime-
ros tres meses del afo: en Espafia
e Italia es donde mas retrocede; le
siguen Francia, a poca distancia,
y Alemania, con una caida de tan
solo el 2%. Espafia experimenta
los mayores retrocesos en el sec-
tor servicios, Francia en la cons-
truccién y servicios no de merca-
do —como educacion o sanidad—,
e Italia en la industria.

Rafael Doménech, responsa-
ble de Anélisis Economico en BB-
VA Research, asegura que los da-
tos publicados ayer por el Banco
de Espana estdn “totalmente en
linea” con las previsiones, y consi-
dera que la mayor parte de esta
evolucion se debe a las medidas
de confinamiento. “Es cierto que
el turismo, uno de los sectores
mas perjudicados por la crisis, pe-
sa mas en el PIB de Espafia que
en la UE. Pero, por ejemplo, si el
peso del turismo se redujese al de
la UEy se aumentara en la misma
cuantia el de la industria, la caida
del PIB en el primer trimestre
(-5,2%) solo habria sido aproxima-
damente unas dos décimas infe-
rior”: “La incégnita ahora es has-
tadénde vaa llegar esta recupera-
cién, particularmente en el caso
del turismo”, concluye.

ANALISIS / XAVIER VIDAL-FOLCH

Condicionalidad

1 plan de recuperacioén europea que

lanzé la Comision el 27 de mayo

—750.000 millones de euros obteni-
dos por emisiones de deuda comtin—ya es
mas que un embrién. Los 27 lo han asumi-
do como “base” de la negociacién. Eso im-
plica, en la jerga bruselense, que admite
retoques, pero que en principio deberian
ser menores, casi homeopaticos.

Los cuatro Gobiernos halcones o austeri-
tarios, mal llamados frugales —ser un semi-
paraiso fiscal como Holanda nada tiene de
frugal— reclaman rebajarlo en cuatro as-
pectos clave: 1) menor tamafo; 2) mayor
proporcion de créditos y menor en transfe-
rencias liberadas o subsidios; 3) un calenda-
rio limitado, “abierto” solo hasta final de

2022;y 4) laimposicién de una condiciona-
lidad previa para franquear al acceso a las
ayudas. Conviene un analisis frio.

Menor tamaiio: una reduccién minima-
lista, de entrada, del tamafio del paquete
no deberia ser un drama, siempre que al
mismo tiempo se arbitre un mecanismo
automatico de aumento en caso de necesi-
dad, y si decaen los otros tres obstaculos.

Mayor proporcion de créditos y menor
de subsidios. Carece de sentido. Institucio-
nalmente, porque ya esta disponible otro
amplio paquete crediticio simultaneo, el
del Mede (fondo de rescate), barato y sin
condiciones. Financieramente, porque se
busca apoyar a los vulnerables, lo contra-
rio de incrementar su deuda.

lector.kioskoymas.com/epaper/viewer.aspx?noredirect=true

Calendario limitado: como sugerencia
de prevision es aceptable; como tope, es
estupido, porque ignoramos la secuencia y
duracion de esta recesion y sus secuelas.

Condicionalidad: si se apoya el paquete
de la Comision, es incoherente afiadirle la
imposicién de condiciones. El Plan se en-
carna en los programas del presupuesto. Y
funciona al modo de sus fondos estructura-
les, como un contrato finalista. Bruselas
libera fondos cuando los proyectos presen-
tados cumplen los requisitos objetivos: en
este caso, acceso de los 27 y foco en los mas
perjudicados. Y las finalidades (de competi-
tividad, sociales, de equilibrio rural, cohe-
sién) comunes preestablecidos.

Cumplen el requerimiento micro de las

prioridades de cada fondo. No una condi-
cionalidad en el significado clasico del Pac-
to de Estabilidad y Crecimiento (PEC); de
las antiguas ayudas del fondo de rescate;
de la politica de extrema austeridad: esa
“condicionalidad estricta” de tipo macro.
O sea, la que impone topes en deuda y
déficit atados al PEC. Huyamos del concep-
to, que sirvio para hacer mas cruel la dure-
za de la Gran Recesion. Ahora, esos topes
—mads dsperos cuanta menor prosperidad
relativa— se han aflojado mediante la clau-
sula de escape general. Cuando se reacti-
ven, deberian activarse también los topes
para ricos, como el superavit exterior exce-
sivo del Procedimiento de Desequilibrios
Macroeconémicos. O todos, o ninguno.
Bruselas incardina también el Plan en
el “Semestre europeo”, de coordinacion de
politicas econdmicas: cuyo niicleo se cen-
tra en las reformas estructurales, no en los
ajustes y menos en los recortes. Y las refor-
mas econémicas urgentes de hoy son la
digital y 1a verde. Y la cohesion de siempre.
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