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Editorial

Vivienda: aval del TC
a invadir competencias

1 bloque progresista que controla el Tribunal Constitucio-

E nal encabezado por Candido Conde-Pumpido ha vuelto a
imponer su rodillo para dar validez a una de las leyes mas
polémicas de la legislatura: la de Vivienda, que fue recurrida por
seis gobiernos regionales, el Parlamento catalan y el PP debido a
lainvasion de competencias de las comunidades autonomas. La
Carta Magna de 1978 establece en el articulo 148 que correspon-
de aéstasla ordenacion del territorio, el urbanismo yla vivienda.
De ahi que instituciones controladas por partidos tan distantes
ideologicamente como el PNV, ERC o el PP presentaran recur-
sos contra una norma que lamina su capacidad para regular una
materia basica en sus respectivos territorios. Sin embargo, el or-
ganismo encargado de garantizar el cumplimiento de la norma
suprema del Estado ha impuesto un giro copernicano a su pro-
pia doctrina de las tltimas décadas, avalando la denunciada in-
vasion de competencias autondmicas alegando ahora que el de-
recho aunavivienda dignay adecuadarecogido en el articulo 47
de la Constitucion ha de ser garante de la igualdad entre todos
los espaiioles. Es el mismo argu-
mento utilizado por el Gobierno

de PSOE y Sumar para defender El bloque Ilderadc_)
la ley, lo que acrecienta las sos- POF Conde-Pumpido
pechas de faltade imparcialidad  valida la norma pese
en laresolucion impuestaporla  a reconocer que el
mayoria de vocales progresistas  Gobierno se excedid

del Tribunal Constitucional. De

hecho, los jueces conservadores

anuncian un voto particular contra una sentencia que da un es-
paldarazo definitivo al intervencionismo del Ejecutivo de Pedro
Sanchez en el sector inmobiliario en visperas de que se cumpla
un afo de la aprobacién de 1a Ley de Vivienda. La aplicacion de
esta norma, empero, se ha visto frenada por la oposicion de la
mayoria de los ejecutivos regionales a varias de las medidas que
introduce en el ordenamiento juridico nacional como el tope a
los precios del alquiler —sdlo Catalufia ha regulado en este senti-
do-, si bien este aspecto no fue incluido en los recursos presen-
tados por los distintos equipos juridicos de las autonomias. Es
paraddjico al respecto que la sentencia del Constitucional si de-
crete ilegales algunos elementos de la norma, como la regula-
cion del régimen de vivienda protegida por entender que el Eje-
cutivo se excedié al crear “derecho supletorio” al establecido
anteriormente por las administraciones territoriales o también
su efecto retroactivo para los pisos calificados de manera defini-
tiva como protegidos.

Diaz quiebra la unidad
en el dialogo social

1 Gobierno de PSOE y Sumar consumé ayer la quiebra de-
E finitiva del dialogo social en Espaiia en pago al PNV por su
apoyo a la investidura de Pedro Sanchez. En adelante, los
convenios autonoémicos y provinciales tendran prevalencia so-
bre los de ambito nacional en materia de salarios debido a la im-
posicion de los nacionalistas vascos, quienes han estado presio-
nando para que se apruebe esta concesion lo antes posible y que
no sea victima de la paralisis legislativa derivada de la concate-
nacion de citas electorales clave que se inicio, precisamente, con
los comicios en el Pais Vasco del pasado 21 de abril. E1 Ministerio
de Trabajo que dirige Yolanda Diaz ha optado por incluir esta
modificacién nuclear del marco regulatorio de los convenios en
lanuevaredaccion de lareforma del subsidio de desempleo pac-
tada con los sindicatos sin el acuerdo de la patronal. PSOE y Su-
mar persisten asi en la practica cuestionada por la Justicia de in-
corporar a normas que se estan tramitando asuntos de naturale-
za distinta para acelerar su aprobacién en el Parlamento pese a
la fragilidad de la heterogénea mayoria en que se apoya la coali-
ci6n gubernamental. No resulta desde luego la via mas adecua-
da para realizar una modificacion de un elemento basico de la
normativa laboral como la ordinalidad de los convenios colecti-
vos, lo cual precisaria de un debate sosegado respecto a sus gra-
ves implicaciones parala unidad de mercadoy la igualdad entre
los espanoles. Esta nueva prebenda paralos nacionalistas vascos
dinamita el didlogo entre los agentes sociales, pues las condicio-
nes que fijen podran ser alteradas a nivel territorial sin limites.

Lallave

Criteria pisa el acelerador en Telefénica

Desde el pasado septiembre y tras la
entrada de Saudi Telecom (STC) en
su capital, Telefonica se ha converti-
do enuna compaiiia muy deseada,
tal como demuestran las cuantiosas
inversiones de la propia Saudi Tele-
com, que estd ala espera de autoriza-
cion para pasar del 4,9% al 9,9%; del
sector publico, que hacomprado el
10% a través de la Sepi; y, ahora, Cri-
teriaCaixa, que ha pasado del 2,5% al
5%y haanunciado que continuara
comprando hasta tener el 10%. De
este modo, el nticleo duro de accio-
nistas espanoles superara el 27,3%
del capital. La subida de la participa-
cion de CriteriaCaixa en Telefonica
culmina unos meses muy activos en
los que el holding ha aumentado su
participacion en Colonial desde el
3% al 17%, convirtiéndose en el pri-
mer accionista; ha entrado en Puig,
con el 3,05%; y planifica ahora, junto
alaemirati Taqa, una opa para ha-
cerse con el control de Naturgy,
donde ya es el primer accionista con
€l 26,7%. Se trata de una estrategia
dinamica puestaen marcha por el
CEO, Angel Simén, nombrado en
2023, enla que el grupo estaria ade-
mas colaborando con el Gobierno,
del que es socio en CaixaBank, para
la defensa de la espaiiolidad de gran-
des grupos estratégicos. El aumento
delainversion en Telefénica es
compatible con la doble mision de
CriteriaCaixa, que es generar los re-
cursos necesarios para financiar la

obrasocial de laFundaciony preser-
vary elevar el patrimonio de la Fun-
dacion. Desde este punto de vista, y a
pesar del estrechamiento de sus
margenes, Telefénica ha hecho gala
de una eficaz defensa del dividendo,
tema esencial en la estrategia de Cri-
teriaCaixa. El plan estratégico de Te-
lefonica, presentado hace seis meses,
tiene tres palancas: crecimiento, ren-
tabilidad y sostenibilidad. Entre
2023y2026, el grupo esperaun cre-
cimiento medio anual de ingresos,
ebitday cash flow libre del 1%, 2%y
10%, respectivamente, y una dismi-
nucién en dos puntos de las inversio-
nes sobre ventas, mejorando el mar-
gen operativoy reduciendo el apa-
lancamiento de 2,8 a 2,2-2,5 veces.

Récord de Air Europa
alaesperade IAG

Los responsables de Air Europa apa-
rentan trabajar ajenos ala operacion
que podriallevar alaaerolineaain-
tegrarse en IAG. El afio 2023 marcé
un récord tanto en cifra de negocio
como en ebitday en resultado neto, a
pesar de que la cifra de pasajeros se
qued6 un 11% por debajo del récord
pre-Covid. La pandemia estuvo a
punto de llevarse por delante auna
compaiiiaen la que ahora trabajan
4.436 empleados, de los que 4.126
estan radicados en Espaia, y con

Ambiciosos objetivos
de AstraZeneca para 2030

Laanglosueca AstraZenecaesla
sexta farmacéutica mundial por
capitalizacion bursatil, con
243.500 millones de dolares. El
grupo ha crecido fuertemente en
los tiltimos afios, con una subida
de ingresos del 38% en 2021, del
25%en 2022 ydel 6% en 2023,
hasta 45.800 millones de dolares.
Ensu Diadel Inversor, celebrado
ayer, present sus ambiciones pa-
ra 2030 con un objetivo de ingre-
sos de 80.000 millones, apoyado
enlacarteraactual y en el lanza-
miento de, al menos, veinte nue-
vos farmacos, de los que doce tie-
nen potencial para generar 5.000
millones de ingresos anuales cada
uno, incluyendo cinco contrael
cancer. El grupo ha cumplido al
milimetro la estimacion hechaen
2014 de alcanzar ingresos de
45.000 millones en 2023 y cuenta
con cinco centros de T+D en Rei-
no Unido, Suecia, Chinay dos en
EEUU. La estimacion de margen
operativo futuro es de, al menos,
el 35%, que compara con el 34%
del primer trimestre. AstraZene-
catambién anuncid su interés en
farmacos contrala obesidad, mer-
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AstraZeneca, en peniques.
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cado dominado por Novo Nor-
disk y Eli Lilly. En el primer tri-
mestre, los ingresos crecieron un
19%, hasta12.679 millones de d6-
lares, con oncologiaala cabeza
aportando el 40%, seguida de car-
diovascular, renal y metabolismo
con el 24%. El beneficio operativo
ascendio a4.310 millones (+15% a
divisa constante) yladeudanetaa
26.400 millones (1,9 veces ebitda).
Tiene mas de 120 proyectos en fa-
se I1/ITI de desarrollo.

2.800 tripulantes de cabinay pilotos.
A falta de que Bruselas apruebe la
operacion -las dificutades contras-
tan con el empefio de Iberia—, IAG
asumira una comparia con unos pa-
rametros mucho mejores que los
planteados en 2023, cuando se for-
malizo el altimo acuerdo de com-
praventa, que valoro el 100% en 500
millones; o sea, 400 millones por el
80% que el holding hispanobritani-
coaun no controla. Ademas de pre-
sentar una mayor rentabilidad que
antes de la pandemia, la filial de Glo-
balia esta cumpliendo —avanzando,
de hecho- sus compromisos para
amortizar ladeuda contraida duran-
telapandemiay, trasreducirlaen
231 millones en poco mas de un afio,
se ve en condiciones de sanear sus
cuentas en dos o tres afios, ademas
de recuperar el equilibrio patrimo-
nial antes de que termine 2024, se-
gun marcalaley. Larecepcion de
hasta 27 nuevos aviones en dos afos
permitird a Air Europa seguir cre-
ciendo. A laespera de que se resuel-
vasu futuro con IAG, Air Europa
presume de su viabilidad.

Madrid, capital
de la obra publica

El Gobierno regional de Madrid
avanza en el proceso de seleccion de
ofertas para construir el complejo de
lanueva Ciudad de la Justicia, un
proyecto ambicioso de mas de 600
millones de inversion que compite
en complejidad y presupuesto con
otras grandes obras en la capital de
Espana. El Ayuntamiento de Ma-
drid también avanza en laseleccion
de contratistas pararealizar el sote-
rramiento de la Nacional 5 (Extre-
madura), un trabajo que, al igual que
la Ciudad de la Justicia, haatraidoa
las mayores constructoras del pais.
El presupuesto de esta reforma ron-
dalos 400 millones de euros. Se trata
de unainversion que rivaliza con las
grandes infraestructuras ferrovia-
rias que Adifyaha adjudicado en
Madrid, como lanueva estacion pa-
sante de la Calle Méndez Alvaro.
ACS (Dragadosy Tecsa), Sanjosé y
Puentesy Calzadas se encargaran de
la construccion de laampliacion de
Atocha con un presupuesto de in-
version de 451 millones de euros.
Son tres exponentes de las grandes
obras proyectadas o en fase de ejecu-
cion en Madrid, el epicentro del sec-
tor constructor. Las expectativas de
negocio son altas ante la carterade
oportunidades detectadas a corto
plazo. Eldesarrollo inmobiliario de
Madrid Nuevo Norte, con la cons-
truccion de lanueva estacion de alta
velocidad de Chamartin, unido alas
ampliaciones del Metroyalamo-
dernizacion de las terminales del
Aeropuerto de Barajas hacen de Ma-
drid una de las grandes capitales eu-
ropeas de la obra publica.



