Los precios aceleran por tercer mes
consecutivo por luz y carburantes

DATOS DELINE/ La inflacion se eleva al 3,6% anual en mayo, la cifra mas alta desde abril del afio pasado,
mientras que el dato subyacente experimenta la primera subida en diez meses, hasta el 3%.

Pablo Cerezal. Madrid

La inflacion acelera su escala-
da por tercer mes consecuti-
vo, impulsada por las fuertes
subidas dela electricidad y los
carburantes. El Indice de Pre-
cios de Consumo (IPC) subio
un 3,6% en mayo con respec-
to al mismo mes del afio pasa-
do, de acuerdo con los datos
que publico ayer el Instituto
Nacional de Estadistica
(INE), tres décimas mas que
el mes anterior y la mayor ci-
fra desde abril del ano pasado.
Un avance que se debe funda-
mentalmente a la evolucién
de los precios de la electrici-
dad y de los carburantes, si
bien algunos servicios, espe-
cialmente los turisticos, tam-
bién han podido jugar un cier-
to papel al alza. Todo ello su-
pone un pequefio golpe para
el poder adquisitivo de los
consumidores en un momen-
to en el que las subidas sala-
riales se moderan, asi como
un lastre para la competitivi-
dad de las empresas espario-
las en el exterior.

Los precios subieron un
3,6% anual en mayo, lo que
supone un aceleron de tres
décimas respecto al mes ante-
rior. Una vuelta de tuerca que
tiene lugar después de otros
dos meses de ascensos en los
que la inflacién interanual ha
pasado del 2,8% de febrero a
quedar 8 décimas por encima.
Aunque el ministro de Econo-
mia, Carlos Cuerpo, traté de
restar importancia a esta subi-
da —“la evolucién de la infla-
cion en los ultimos meses se
ha mantenido estable [...], se-
guimos en un marco de mo-
deracion gradual, de aterriza-
je progresivo”, sefialo-, los
precios han subido un 2,3%
en lo que va de afio, mas del
doble que la media en las ulti-
mas dos décadas (ver infor-
macion adjunta), si bien es
cierto que parte de este avan-
ce viene provocado por la re-
tirada de algunas bonificacio-
nes fiscales, como los impues-
tos al consumo eléctrico.

Este repunte “se debe, prin-
cipalmente, a la subida de los
precios de electricidad, frente
alabajada de mayo de 2023”,
segun senala el INE en su no-
ta de prensa, y “a los precios
de los carburantes, cuyos pre-
cios bajan menos que en el
mismo mes del afo anterior”.
En cambio, la inflacion en los
alimentos se habria manteni-
do relativamente estable, por

LA INFLACION NO TERMINA DE NORMALIZARSE

indice de Precios de Consumao. Variacién interanual, en %

5 M 35

— [ndice general
— [ndice subyacente*

23
19
ENE FEB MAR  ABR MAY JUN JUL AGO SEP OoCT NOV ~ DIC ENE FEB MAR  ABR MAY
2023 2024
*Excluye energia y alimentos, por ser productos mas volatiles.
Expansion Fuente: INE

Una escalada constante sin respiro tras la Navidad

Apesardequela
aceleracion de la inflacion
parezca progresiva, cuando
se miran las tasas anuales,
un vistazo a la evoluciéon
mensual pone de
manifiesto que el
incremento de los precios a
lo largo del afio esta siendo
bastante mas pronunciado
que en pasados ejercicios.
En concreto, el IPC acumula
una subida del 2,3% entre

lo que Cuerpo no ve “una se-
nal” sobre la necesidad de
prorrogar o no las rebajas del
IVA mas alld de junio. Ade-
mas, aunque el organismo es-
tadistico solo ha publicado un
avance donde no se desglosa
la evolucion de los precios por
componentes, si permite en-
trever que los servicios tam-
bién estdn subiendo, debido a
que lainflacion subyacente ha
experimentado un repunte
de una décima después de
nueve meses consecutivos a
la baja, hasta el 3%. La infla-
cion subyacente excluye los
elementos mas volatiles, co-
mo la energia o la alimenta-

diciembre del afio pasado y
mayo del actual ejercicio,
mas del doble que la media
en los veinte afios
anteriores (1%). Esto se
debe a que los precios, en
lugar de corregir en enero
por la temporada de rebajas
y el descenso del gasto,
como habia venido
sucediendo durante todos
los afios tras la Navidad,
han sufrido un pequeiio

cion, y representa siete de ca-
da diez euros del presupuesto
de las familias espafiolas, la
mayor parte del cual esta rela-
cionado con el sector servi-
cios. Y, dentro de él, es muy
probable que el repunte se
concentre en los servicios tu-
risticos, que son los que han
experimentado unas mayores
tensiones en los tiltimos me-
ses, debido a que el fuerte
avance de la demanda esta
desbordando ala oferta.

Competitividad

Con todo ello, el repunte de la
inflacién supone dos malas
noticias para la economia es-

avance del 0,1%, algo que
no ocurria desde que la
entrada de Esparia en el
euro ayudé a controlar la
escalada de precios. Y,
posteriormente, todos los
datos han registrado ciertos
avances intermensuales:
del 0,4% en febrero, del
0,8% en marzo, del 0,7% en
abril y del 0,3% en mayo.
Conello, el avance de los
precios en lo que va de afio

paiola. Por un lado, amplia la
pérdida de poder adquisitivo
de los trabajadores. Los sala-
rios pactados en convenio,
que el afio pasado subieron un
3,5%, se han moderado al
2,9% enlo que va de afio hasta
abril, lo que se traduce en una
disminucion de la capacidad
de compra del 0,7%. Por otro
lado, el repunte de los precios
en Espafa contrasta con la
moderacion de la inflacion en
la eurozona, que se situaba en
abril en el 2,4%. Aunque el da-
to de mayo todavia no esta
disponible parala mayoria del
resto de paises (se conocera
hoy), si estos repitieran la

es el segundo mayor desde
el afio 2002 (cuando se
registré un alza del 2,6%),
solo por detras de las cifras
registradas en 2022 (con un
avance un 4%), cuando
Espafia se encontraba
sumida en plena espiral
inflacionista, con fuertes
subidas de precios dela
energia, los alimentos y
algunos productos
industriales.

misma cifra de abril Espafia
se convertiria en el tercer pais
de la unién monetaria con la
inflacién mas elevada, solo
por detras de Bélgica y Croa-
cia. Este diferencial de 1,2
puntos en la evolucion de los
precios entre Espafia y la eu-
rozona supone una fuente de
pérdida de competitividad
para las empresas nacionales
en comparacion con esta re-
gion, adonde se dirigen mas
de la mitad de las exportacio-
nes espafolas, debido a que
los mayores salarios y precios
de los insumos aparejados ala
inflacion elevan los costes
mas que en el exterior.
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La confianza
economica

de Espana cae
a minimos

de noviembre

Expansién. Madrid

Aunque la economia ha co-
menzado el afio con buen pie,
las empresas y los consumi-
dores estan perdiendo el opti-
mismo de los meses anterio-
res, quiza debido a la ralenti-
zacion del empleo o a que la
inflacion esta erosionando el
poder adquisitivo de los sala-
rios y los méargenes empresa-
riales. La confianza economi-
ca en Espana retrocedio en
mayo a su nivel mas bajo des-
de noviembre del afio pasado,
de acuerdo con los datos del
Indicador de Sentimiento
Econdémico publicado ayer
por la Comisién Europea. En
concreto, este indicador re-
gistraun deterioro de 3,2 pun-
tos en el Gltimo mes que con-
trasta con un avance de tres
décimas en el conjunto de Eu-
ropa, aunque desde niveles
inferiores.

En concreto, la confianza
en la economia espafiola re-
trocedié de 104,3 puntos en
abril a 101,1 enteros en mayo,
lo que supone un ajuste de 3,2
puntos que deja el indicador
en niveles que no se veian
desde noviembre del afio pa-
sado. El deterioro del optimis-
mo reflejalamenor confianza
por parte de los empresarios
industriales de los servicios y
del comercio minorista,
mientras que las cifras se
mantienen estables entre los
consumidores y mejoran en la
construccion. En cambio, la
confianza en el conjunto de la
UE repunta ligeramente, pa-
sando de 96,2 puntos a 96,5
enteros, si bien es cierto que el
resto de Europa partia de
unos niveles sensiblemente
inferiores después de un afio
debatiéndose entre el estan-
camientoylarecesion.

Por paises

De hecho, el retroceso espa-
fiol es el mayor de toda Euro-
paenunmomento en el quela
mayoria de los paises de la
Uni6n registran ciertas subi-
das. Por solo hablar de las
principales economias, Dina-
marca se acelera 6,2 puntos,
hasta los 103,4 enteros, segui-
da de Francia (1,5 puntos), Ir-
landa (1,4), Paises Bajos (1,1),
Bélgica (un punto), Alemania,
Italia (8 décimas en ambos ca-
sos), Suecia (7 décimas) y
Austria (4 décimas), mientras
que solo Polonia en este gru-
po pierde 1,5 enteros. A pesar
de todo, la confianza de los es-
pafioles en la economia se
mantiene entre las primeras
posiciones en Europa.



