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Pablo Cerezal. Madrid 
Aunque la economía ha creci-
do con fuerza en los últimos 
años, la situación para buena 
parte de las empresa ha deja-
do mucho que desear, ya que 
sus márgenes se han visto 
comprimidos por la fuerte su-
bida de costes y el aumento de 
la carga de intereses y sus ven-
tas, limitadas por las pérdidas 
de poder adquisitivo de mu-
chas familias y la atonía del 
resto de Europa. Sin embargo, 
algo parece estar cambiando, 
ya que las empresas apuntan 
ahora a su mejor trimestre 
desde la pandemia del covid, 
de acuerdo con un sondeo pu-
blicado ayer por el Banco de 
España. 

Según la Encuesta a las em-
presas españolas sobre la evo-
lución de su actividad del se-
gundo trimestre de este año, 
donde el supervisor del siste-
ma financiero recopila la opi-
nión de más de 6.500 compa-
ñías, las empresas españolas 
registrarán un intenso creci-
miento de la facturación entre 
abril y junio, el mayor avance 
desde 2021, y también incre-
mentarán sus plantillas a uno 
de los mayores ritmos de los 
últimos años. Y, si a ello se le 
suman las muy buenas pers-
pectivas en ambos apartados 
para el próximo trimestre, el 
resultado es que las compa-
ñías nacionales encaran su 

mejor periodo desde que 
arranca la encuesta, en el 
cuarto trimestre de 2020. 

Así, “la facturación habría 
aumentado de forma notable, 
después de tres trimestres 
consecutivos de retrocesos”, 
según el informe, y “el por-
centaje de empresas encues-
tadas cuyas ventas han au-
mentado en este período es 
del 32,3%, 10,1 puntos porcen-
tuales más que en el trimestre 
anterior”, pero esta evolución 
“mantiene una marcada hete-
rogeneidad”. “Entre los secto-
res que perciben mayores au-
mentos de las ventas en este 
trimestre, destacan la hostele-
ría y las actividades adminis-
trativas. Por el contrario, la 
agricultura y el comercio, que 
encadenan nueve y diez tri-
mestres consecutivos de re-
trocesos, respectivamente, 
continúan exhibiendo un 
comportamiento desfavora-
ble”, señala el texto. 

Una réplica de este com-
portamiento de los ingresos 
se observa también en la crea-
ción de empleo, donde el 
18,5% de las empresas declara 
haber aumentado sus planti-
llas respecto al inicio del año, 
cuatro puntos más que en el 
primer trimestre. “En línea 
con el patrón sectorial obser-
vado en la facturación, cabe 
destacar la mejora experi-
mentada por el empleo en los 

Facturación y empleo, ante su 
mejor trimestre desde la pandemia
ENCUESTA DEL BANCO DE ESPAÑA A LAS EMPRESAS/  Los ingresos de las empresas suben con fuerza entre abril 
y junio, después de tres trimestres de retrocesos, y apuntan a un mayor avance en el tercer trimestre.

Expansión. Madrid 
El Consejo General de Eco-
nomistas (CGE) ha elevado 
sus previsiones de crecimien-
to para España.  

Según las nuevas cifras que 
publicaron ayer, los econo-
mistas creen que el Producto 
Interior Bruto (PIB) español 
crecerá este año un 2,2%,  
–tres décimas más– mientras 
que estiman un impulso de la 
economía del 2% en 2025.  

Estas cifras están en línea 
con las que maneja el Gobier-
no, que prevé una subida del 
PIB del 2% en 2024 y del 1,9% 
para el 2025. 

Sin embargo, son menos 
optimistas que la revisión al 
alza de la economía española 
que publicó la semana pasada 
el Fondo Monetario Interna-
cional (FMI). El organismo  

elevó el alza del PIB español 
en cuatro décimas para este 
año, hasta el 2,4%. Además, 
mantuvo en el 2,1% su pro-
nóstico para 2025.  

La mejora de las previsio-
nes de los economistas se ba-
sa en el fuerte crecimiento 
que ha experimentado la eco-
nomía española durante el 
primer trimestre del año 
(0,7%), así como en las bue-
nas expectativas para este se-
gundo trimestre, gracias al 
impulso del turismo y del sec-
tor servicios. 

Además, los datos macroe-
conómicos más recientes re-
flejan un renovado dinamis-
mo en Europa, lo que puede 
repercutir de forma positiva 
en las exportaciones. Más del 
65% de las exportaciones es-
pañolas están dirigidas a la 

zona euro, según se despren-
de del informe del Observato-
rio Financiero y Claves eco-
nómicas correspondiente al 
primer cuatrimestre de 2024, 
elaborado por la Comisión 
Financiera y el Servicio de 
Estudios del Consejo General 
de Economistas.  

Durante su intervención 
en la presentación del infor-
me, el presidente del Consejo,  
Valentí Pich, aseguró ayer 
que los datos indican que en 
este cuatrimestre hay  señales 
positivas, tanto en España  
–que venía de un cierre del 

2023 con crecimiento– como 
también en el resto de las 
grandes economías que, en 
estos casos, se encontraban 
en recesión o al borde de ella. 

En cuanto al empleo, los 
economistas esperan un cre-
cimiento sólido para el se-
gundo trimestre –aunque al-
go más moderado que en el 
primero–, dada la fortaleza 
que está mostrando el sector 
turístico ayudado por la de-
manda interna. 

A tenor del buen compor-
tamiento del mercado de tra-
bajo, el Consejo General de 
Economistas estima que la ta-
sa de paro se reducirá hasta el 
11,4%, lo que supone una dé-
cima menos respecto a la an-
terior previsión. 

Sin embargo, esto podría 
crear tensiones inflacionistas, 

sobre todo si se recortan los 
tipos de interés, por lo que los 
economistas han aumentado 
dos décimas la previsión para 
el Índice de Precios al Consu-
mo (IPC) medio hasta el 
3,2%. 

Por su parte, los economis-
tas han reducido la previsión 
de déficit este año en una dé-
cima, hasta el 3,3% –aunque 
por encima del 3% estimado 
por el Gobierno– al haber 
crecido, en el primer trimes-
tre, los ingresos por impues-
tos un 7,5%.  

En cuanto a la deuda, el 
Consejo General del Econo-
mistas estima que se situará 
este año en el 106,6%, por en-
cima del 105,5% proyectado 
por el Ejecutivo. 

En todo caso, los econo-
mistas advierten de que re-

sulta “preocupante” la baja 
inversión del país en bienes 
de equipo –uno de los com-
ponentes más importantes de 
crecimiento a futuro de cual-
quier economía–, que en el 
primer trimestre de 2024 se 
ha vuelto a desacelerar hasta 
el 1,6% interanual y que sigue 
estando por debajo de los ni-
veles previos a la pandemia. 

“Quizás debería preocu-
parnos la trayectoria de este 
componente, que sigue es-
tando por debajo de los nive-
les previos a la pandemia. 
También deberíamos pre-
guntarnos qué parte del cre-
cimiento del empleo es públi-
co y cuál es privado, así como 
cuál va a ser el plan de conso-
lidación fiscal de España”, 
avisó el presidente del Conse-
jo General de Economistas.

Los economistas elevan al 2,2% el alza del PIB este año 

El fuerte crecimiento 
del primer trimestre 
augura una mejora 
de la economía        
para 2024 

La hostelería lidera la mejora tanto de las ventas como de la creación de empleo.
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servicios de hostelería y acti-
vidades profesionales y admi-
nistrativas, en contraste con 
los retrocesos observados en 
la agricultura y los servicios 
inmobiliarios”. Especialmen-
te grave es el caso del sector 
agrícola, donde “el indicador 
de empleo acumula nueve tri-
mestres consecutivos de des-
censos, en consonancia con 
los descensos declarados en la 
facturación”. 

Además, esta mejora de las 
perspectivas económicas está 
animando las nuevas inver-
siones, que se ven favorecidas 
por el aumento de la deman-
da, la llegada de los fondos eu-
ropeos y la rebaja de tipos de 
interés que ya se preveía en el 
momento de la encuesta, en la 
segunda mitad de mayo. De 
hecho, el 18% de las empresas 
ha anunciado un aumento en 
su nivel de inversiones, tres 

puntos por encima del dato 
del trimestre anterior. Un 
avance en el que destaca el 
fuerte “dinamismo de bienes 
de equipo e intangibles” fren-
te a terrenos y edificaciones, 
el mejor comportamiento de 
las grandes empresas. Ade-
más, “por ramas productivas, 
la industria y el transporte re-
gistran los mayores avances 
de la inversión tanto en el últi-
mo año como en cuanto a las 

perspectivas para los próxi-
mos meses, frente a la atonía 
que se observa en la agricultu-
ra y la construcción”, añade el 
texto. 

Inflación  
Sin embargo, el informe tam-
bién arroja algunas señales 
preocupantes, fundamental-
mente en lo relativo a los cos-
tes, los precios de venta y los 
márgenes de beneficios, ya 
que las presiones inflacionis-
tas se han moderado respecto 
al año pasado pero tardarán 
en disiparse por completo. 
Por un lado, el 47,2% de las 
empresas siguen notando un 
cierto aumento de los precios 
de sus insumos, y “de cara al 
tercer trimestre, las socieda-
des encuestadas anticipan 
unas presiones de costes simi-
lares”. Por otro, el 25,1% de las 
empresas declara haber subi-
do sus precios en este trimes-
tre, 11,5 puntos menos que en 
el anterior, pero “las perspec-
tivas para el tercer trimestre 
apuntan a un ligero repunte 
de las subidas de los precios”. 
Y, finalmente, el aumento de 
los costes, tanto en el trimes-
tre actual como en los anterio-
res, así como en las previsio-
nes para el futuro, será supe-
rior al aumento de precios, lo 
que apunta a una contracción 
de márgenes. Esto se debe en 
buena medida a que el 68% de 
las empresas prevén fuertes 
subidas de costes laborales y 
el 41,1% percibe “problemas 
de disponibilidad de mano de 
obra” en algunos puestos.

Las presiones 
inflacionistas ceden, 
pero la mitad de las 
compañías sigue 
subiendo precios


