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Tienda de articulos péra turistas e el centro de Madrid, el dia 5. cLaubio ALvarez
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ElBanco de Espaiia mejora la prevision

de crecimiento de este ano hasta el 2,3

El vigoroso comportamiento del turismo explica buena parte de la revisién al alza de
cuatro décimas con respecto a la proyeccién que hizo la institucion hace tres meses

ANTONIO MAQUEDA
Madrid

El turismo tira de la economia
espafiola con una fortaleza inusi-
tada. El Banco de Espafa mejoré
ayer su previsién de crecimiento
para este afio hasta el 2,3%. Supo-
ne un incremento de cuatro déci-
mas respecto al 9% que preveia
hace solo tres meses. La bonanza
del turismo, el buen tono del em-
pleo y los indicadores adelanta-
dos de actividad de las empresas
justifican en general esta mejora.
Pero casi toda la revision obede-
ce al enorme impulso que ha vi-
vido hasta abril el sector turisti-
co, apoyado en una gran Semana
Santa. Y una parte mucho mas
pequeiia se debe a las revisiones

al alza que ha hecho el INE de los
dos ultimos trimestres de 2023.
Ambos factores han elevado el
punto de partida de la economia
¥, por tanto, mecdnicamente han
subido por arrastre el crecimien-
to de todo el afio.

Ademas, la institucién cree
que el consumo se comportara
un poco mejor después de una
cierta atonia lastrada por la in-
flacion. Espera un repunte de la
inversion, que atn sigue hundida
respecto a sus niveles prepande-
mia, conforme mejoren las con-
diciones financierasy ganen trac-
cién los fondos europeos. Y consi-
dera que se mantendran elevados
los flujos de inmigrantes que han
respaldado la actividad reciente.

La economia espafiola regis-

trd en el primer trimestre del afio
un fortisimo avance del 0,7% tri-
mestral, batiendo todas las previ-
siones. Y el Banco de Espana se-
fiala que este vigor se explica por
las ventas del turismo. Estas cre-
cieron un 19% trimestral gracias
a una Semana Santa magnifica y
en un contexto de gran afluen-
cia de turistas, con mas llegadas
fuera de temporada, una mayor
diversificacion de los destinos
y un gasto medio mas elevado.
Pernoctan en hoteles mas caros,
apunta el supervisor. No obstan-
te, considera que una parte de
este empuje podria ser transi-
torio al exhibir estos datos una
cierta volatilidad. Si bien admite
que hay todavia algo de recorri-
do debido a que no se ha reco-

Delgado asume la funcion de
gobernadora, pero sin voto en el BCE

EP
Madrid

La subgobernadora de Banco de
Espafia, Margarita Delgado, asu-
mib ayer las funciones de gober-
nadora con carcter interino, aun-
que esta situacion le impedira vo-
tar enlas reuniones del Consejo de
Gobierno del Banco Central Euro-

peo (BCE). Los estatutos del BCE
indican que los que sustituyan a los
gobernadores de los bancos cen-
trales tienen derecho a voto cuan-
do se debatan asuntos relativos a
la llave de capital, pero en cambio
no podrén ejercer ese derecho en
el resto de temas, incluida la poli-
tica monetaria.

Esta situacién es relevante
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porque Espana tiene derecho a
voto en todas las reuniones de po-
litica monetaria que quedan du-
rante 2024. Las dos proximas se
celebrardn el 18de julioy el 12 de
septiembre. En agosto no se ce-
lebra ningtin tipo de cénclave en
el BCE porque suele ser periodo
vacacional.

Las dos proximas reuniones

brado el turismo de paises como
Japdn. Para el segundo trimes-
tre, la institucion cree que segui-
ra habiendo un crecimiento sig-
nificativo del PIB, del entorno del
0,5%. A partir ahi, las tasas iran
convergiendo poco a poco hacia
unos ritmos mas suaves y acordes
con la capacidad de crecimiento
de la economia espafola, segin
se vaya difuminando del todo la
demanda que habia quedado em-
balsada por los shocks y tras el
fuerte impulso que han dado los
flujos migratorios tras la pande-
mia. Asi, en 2025 se creceria un
1,9%y en 2026, un 1,7%.

Estas proyecciones se hacen,
no obstante, sin tener en cuen-
ta la entrada en vigor de las nue-
vas reglas fiscales europeas. Es-

del BCE son relevantes por la si-
tuacién en la que se encuentra el
organismo. En su tltima reunién
decidio bajar los tipos de interés a
pesar de empeorar sus perspecti-
vas de inflacion para este afioy el
que viene. En las proximas sema-
nasy meses, el BCE deberia ganar
algo de luz respecto a la politica
monetaria segin haya nuevos da-
tos de inflacién y también en fun-
cién de lo que decida hacer la Re-
serva Federal de Estados Unidos.

El mandato de Delgado vence
enseptiembre, porlo que antes de
esa fecha el Gobierno tiene que de-
cidir quién ser4, al menos, el su-

tas obligan a un plan de ajuste a
varios afos que, a partir de 2025,
afectara al crecimiento, recuerda
el organismo. De hecho, al no te-
ner en cuenta este esfuerzo, en
las previsiones el desfase de las
cuentas no baja del 3% del PIB
en todos los afnos de proyeccion
hasta el 2026. En opinién del ban-
co, no bastaria con aprovechar el
ciclo: sin un plan fiscal ya no se
conseguiria reconducir el aguje-
ro presupuestario.

Inflacién general

El organismo proyecta que la in-
flacién general sera algo mis alta
de lo que vaticinaba en marzo. Pa-
ra este afio sera del 3% en el pro-
medioanual en lugar del 2,7%. Los
motivos son la reversion de algu-
nas de las medidas que aprobé el
Gobierno para combatir el shock
de precios; el encarecimiento del
petréleo, y la persistencia dela in-
flacion en los servicios, sobre todo
enel turismo y hosteleria. Las su-
bidas salariales, combinadas con
una baja productividad, también
contribuirian a alimentar esa in-
flacién de los servicios. Ya para el
afio que viene el IPC medio se mo-
derara mas, situAndose en una su-
bida del 2%.

La inflacion de los alimentos
proseguird con su senda de mo-
deracién. Pasard de un prome-
dio anual del 11,1% en 2023 a un
4,5%en 2024y al entorno del 2,5%
en 2025. Asi se desprende de las
cotizaciones de las materias pri-
mas. En todo caso, el supervisor
recuerda que habra altibajos, por
ejemplo cuando se suprima la re-
baja del IVA de los alimentos.

En cuanto a la tasa de paro, la
institucién alerta de que no des-
cenderd del 11% en todo el esce-
nario hasta 2026. Habra una mo-
deracion del intenso ritmo de
creacion de empleo y la llegada
de inmigrantes elevar la pobla-
cion activa, manteniendo casi
igual el porcentaje de desemplea-
dos. El hecho de que el empleo
aumente a un paso menor hard
que se produzca una ligera re-
cuperacion de la productividad
en los proximos afios. Si bien en
2024 “continuara mostrando de-
bilidad”, dice el banco.

La recuperacioén europea de-
beria tirar de las exportaciones
de bienes espaiioles. Sin embar-
g0, esta mejora se vera compen-
sada por una cierta moderacién
del turismo y un incremento de
las importaciones. Estas aumen-

cesor de Pablo Hernandez de Cos
como gobernador.

En la tltima entrada del blog
del organismo, el lunes, el gober-
nador defendié que el Banco de
Espaiia ha contribuido decisiva-
mente a la formulacion de las po-
liticas econémicas para afrontar
esta compleja situacién. “Ha sido
un privilegio ser gobernador del
Banco de Espafay liderar unequi-
po humano tan cualificado y com-
prometido con los objetivos de la
institucion”, enfatizo.

Margarita Delgado es licen-
ciada en Ciencias Econémicas y
Empresariales por la Universi-
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