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El FMI situa a Espaiia como la gran
economia avanzada que mas crece

El Fondo mejora 0,5 puntos el prondstico para este afio, hasta el 2,9%

MIGUEL JIMENEZ
‘Washington

La economia espariola estd pro-
tagonizando la gran sorpresa
positiva de 2024. El Fondo Mo-
netario Internacional (FMI) ha
revisado al alza sus previsiones
de crecimiento para Espafia en
0,5 puntos para el afio en cur-
50, hasta el 2,9%, por encima del
2,7% que calcula el Gobierno. Eso
sigue a otra revision al alza de
igual calibre en junio, de modo
que entre las reuniones de pri-
mavera y las de otofio del FMI,
la mejora ha sido de un punto,
la mayor entre todas las grandes
economias, incluidas las emer-
gentes. El organismo mantiene
su prevision de crecimiento del
producto interior bruto (PIB)
para 2025 en el 2,1%. Con ello, en
el conjunto de los dos afios, la es-
pafiola es la que mas brilla entre
las grandes economias avanza-
das del mundo.

Las buenas perspectivas eco-
némicas de Espafia contrastan
con la crispacion politica que
vive el pais. El Gobierno cuen-
ta con un precario apoyo par-
lamentario que le complica sa-
car nuevas reformas adelante. El
clima politico estd cargado con
duros ataques mutuos entre el
partido del Gobierno y la oposi-
cion. La situacion estd empaiia-
da porque las formaciones han
llevado su disputa a los tribuna-
les con acusaciones de corrup-
cién. Mientras tanto, los princi-
pales indicadores economicos
viven ajenos a la trifulca politi-
ca del pais.

Las buenas noticias para la
economia espafiola llegan en el
informe de Perspectivas Econo-
micas Mundiales del organismo
con sede en Washington. La nue-
va edicion llega cargada de avi-
sos acerca de las amenazas que
se ciernen sobre la economia
mundial, que ya adelanté la se-
mana pasada la directora geren-
te del FMI, Kristalina Georgieva.

Al igual que hizo ella, el organis-
mo canta —casi— victoria en la
batalla contra la inflacién.

Los economistas del Fon-
do insisten en el riesgo deriva-
do de los conflictos geopoliticos
vy el proteccionismo, pero tam-
bién advierten de la posibilidad
de que un menor crecimiento de
China, unas politicas monetarias
restrictivas y la volatilidad en los
mercados financieros pueden
empeorar el panorama. El FMI
mantiene su prevision de creci-
miento mundial en el 3,2% para
este afio, tasa que se repetiria en
2025, seglin sus prondsticos (en
este caso recorta una décima su
prevision).

La mejora de Espaiia se pro-
duce, ademads, a pesar de que el
entorno regional no acompa-
fia demasiado. Gripado el mo-
tor alemdn, el FMI rebaja las
previsiones de crecimiento de
la zona euro una décima para
este afo y tres décimas para el
préximo, dejandolas en el 0,8%
y el 1,2%. Aun asi, el crecimien-
to se acelera progresivamente.
Este afio, gracias a la mejora de
las exportaciones, en particular
de bienes, y el préximo, favore-
cido por una demanda interna
mas fuerte.

ElFMI espera que el aumento
de los salarios reales impulse el
consumo y que la relajacién gra-
dual de la politica monetaria fa-
vorezca lainversién, pero la per-
sistente debilidad del sector ma-
nufacturero lastra el crecimiento
de paises como Alemania e Ita-
lia. “Sin embargo, mientras que
se espera que la demanda inter-
na italiana se beneficie del Plan
Nacional de Recuperacién y Re-
siliencia financiado por la Unién
Europea, Alemania estd sufrien-
do las tensiones de la consolida-
ci6n fiscal y una fuerte caida de
los precios inmobiliarios”, indica
el organismo.

El contraste con el crecimien-
to de Estados Unidos —donde,
pese a todo, cunde el malestar

Previsiones del FMI

Variacion del PIBen %

Previsiones Dif. con julio

2023 2025 2024 2025
Mundo 3,3 0,0 -0
E i 1,7 01 00
Eurozona 0.4 -01 -03
Espana 2,7 05 0,0
Francia 1,1 02 -02
Italia 0,7 00 =01
Alemania -03 -02 -05
Japén 1,7 04 01
Estados Unidos 29 02 03
Canada 1,2 0,0 0.0
Reino Unido 03 0.4 0,0
Otras economias avanzadas 1,8 01 00
Economias emergentes 44 00 -0t
Asia emergente 5,7 01 -01
China 52 02 00
India 8,2 0,0 0,0
Europa emergente 33 00 -03
Rusia 3,6 04 -02
América Latina y el Caribe 22 03 -02
Brasil 29 08 -02
México 3,2 -07 -03
Medio Oriente y Asia Central 21 0,0 0,0
Arabia Saudi -0.8 -02 -01
Africa subsahariana 36 -01 0t
Nigeria 29 02 02
Sudafrica 0,7 0.2 03
Fuente: FMI EL PAIS
econdmico— es brutal. La pri- ——————
mera economia del mundo cre-  Rebaja el
cerdesteanoel 2,8% masdeltri-  epecimientode la
ple que la de la eurozona, y un
2,2% el proximo, casi el doble, anaeuroen tres
con el consumo y la inversion ~décimas para 2025
no residencial como principales
motores. La resistencia del con- ————
sumo se deriva dela creacionde  Pide reformas
empleo, l-als subidas de sueldos y que impulsenla
el ?fzfcto riqueza de una Bolsa en tecnologia y mejoren
maximos historicos.

El FMI, eso si, advierte en lacompetencia

escenarios hipotéticos del las-
tre sobre el crecimiento que su-

El organismo avisa de riesgos financieros
pese al aterrizaje suave global

M. L

‘Washington

La inflacién parece contenida, los
tipos de interés estdn bajando y
los mercados lo celebran con eu-
foria. Pero hay algo, segiin el FMI,
que no termina de encajar. Aun-
que admite que las probabilida-
des de un aterrizaje suave de la
economia global (contener la in-

flacién sin un impacto significa-
tivo sobre el crecimiento) han au-
mentado significativamente, los
inversores estdn pasando por al-
to el incremento de los riesgos
geopoliticos, segtin el Informe
sobre la Estabilidad Financiera
Global (GFSR) publicado ayer. El
organismo pide incorporar esos
riesgos a los test de estrés de la
banca y augura que los precios

https://lectura.kioskoymas.com/el-pais/20241023

seguirdn cayendo en el sector
inmobiliario comercial.

“En lo que respecta a la esta-
bilidad financiera, el mundo se
enfrenta a una pantalla dividida
de factores a corto y medio pla-
zo. La buena noticia es que los
riesgos para la estabilidad finan-
ciera a corto plazo siguen estan-
do contenidos”, sostiene Tobias
Adrian, consejero financiero del

FML “Al mismo tiempo, nuestro
ultimo GFSR insta a los responsa-
bles politicos a permanecer vigi-
lantes ante las perspectivas a me-
dio plazo”.

EIFMI llama la atencién sobre
dosaspectos. Por un lado, lareba-
ja de tipos incrementa las vulne-
rabilidades, como las elevadas va-
loraciones de los activos en todo
el mundo, el aumento de los ni-
veles de deuda piiblica y del sec-
tor privado, y el mayor recurso al
apalancamiento por parte de las
instituciones financieras. “Podria
amplificar futuras perturbacio-
nes de los sistemas financieros”,
advierte Adrian. Por otro, afia-

pondria una guerra arancelaria
(como la que puede desatar el
candidato republicano a la pre-
sidencia, Donald Trump). El FMI
calcula que tendria un impacto
negativo de 0,4 puntos en 2025
y 0,6 puntos en 2026. El efecto
se amortiguaria un poco con la
prorroga de las rebajas fisca-
les, pero seria ain mayor con
fuertes restricciones a la inmi-
gracioén (que también propugna
especialmente Trump), que res-
tarian 0,5 puntos al PIB y afadi-
rian dos décimas a la inflacién
en 2025.

En cuanto a los paises emer-
gentes, las perspectivas han em-
peorado este afio en China, con
una rebaja de dos décimas en las
previsiones, hasta el 4,8%, mien-
tras que se mantienen en la India
(7%). El mayor contraste se da en
Latinoamérica, donde el Fondo
eleva 0,9 puntos el crecimiento
de Brasil de este afio, hasta el 3%,
mientras rebaja de nuevo el de
México 0,7 puntos, al 1,5%. Con
un 43,8%, Guyana repetira este
afio como el pais que mds cre-
ce del mundo, gracias al petro-
leo, antes de frenar hasta el 14,4%
en 2025.

Si se dejan al margen las
economias emergentes, el cre-
cimiento de Espafa esta en el
pelotén de cabeza de los paises
avanzados. En la zona euro, so-
lo tres pequefios paises crece-
rdn mds este afio: Croacia (3,4%),
Chipre (3,3%) y Malta (5,0%). Y en
el conjunto del mundo, las ni-
cas otras economias avanzadas
con mayor dinamismo serdn las
de Hong Kong, Macao (que el
Fondo analiza por separado del
resto de China) y Taiwdn.

Por el lado de los precios, el
FMI prevé que la inflacién inte-
ranual se situe en Espafia en el
1,9% a final de este afio (con una
media anual del 2,8%) y en el 1.8%
en diciembre de 2025 (media del
1,9%), frente al 2% de la zona eu-
ro. La renta per capita aumen-
tard un 1,7% este afio y un 1% el
préximo. El talén de Aquiles de
la economia espafiola sigue sien-
do el paro, donde curiosamente
el Fondo apenas varia sus pro-
nésticos de abril pese al mayor
dinamismo econémico. El Fondo
prevé una tasa de paro del 11,6%
para este afio (igual que la que
pronosticaba hace seis meses) y
del 11,2% para el préximo (solo
una décima inferior). El desem-
pleo sigue siendo mayor en Es-

de, “es la desconexion entre el
aumento de la incertidumbre —
especialmente relacionada con el
incremento de los riesgos geopo-
liticos— y la volatilidad de los
mercados financieros”, Esa falta
de sintonia indica, segun el Fon-
do, que los precios de los activos
pueden no reflejar plenamente el
impacto potencial de las guerras
vy los conflictos comerciales. Eso
aumenta las probabilidades de
que se produzcan perturbacio-
nes, ya que una tensién geopoli-
tica elevada podria desencadenar
ventas repentinas en los merca-
dos financieros y provocar un re-
punte de la volatilidad.
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