Revisa a la baja

Su prevision para

la eurozona, y espera
un crecimiento del
PIB este aiio del 0,8%

En general, las tltimas ci-
fras publicadas por el Fondo
Monetario Internacional son
mucho mas optimistas que las
que se manejaba hace unos
meses gracias al cambio de ci-
clo en la politica monetaria.
Aun asi, dibujan un entorno
internacional de maxima in-
certidumbre, con revisiones a
labaja en algunas de las gran-
des economias mundiales, co-
mo Alemania, que lastrala zo-
naeuro, 0 Japon.

Dudas europeas

En la eurozona, el organismo
ha recortado en una décima
su prevision, hasta una media
del 0,8% para 2024. Aun asi,
es el doble que en 2023y, si se
cumplen los pronosticos, el
PIB de los paises del euro se-
guira mejorando hasta el 1,2%
el proximo afo.

EIFMI también hadadoun
toque a China al rebajar dos
décimas sus estimaciones de
crecimiento, hasta el 4,8% pa-
ra 2024, y mantener en el
4,5% la de 2025. Aun asi, des-
de el organismo destacaron
ayer “que las reformas em-
prendidas van por el buen ca-
mino” para superar la crisis
inmobiliaria que halastradola
economia del gigante asiatico.

Latinoamérica mejora. Se-
gun el FMI, la region crecera
de media un 2,1% este afio,
tres décimas por encima de lo
esperado. Brasil es el gran mo-
tor, con unarevision al alza de
un punto porcentual, hasta el
3%. Por el contrario, México
da muestras de debilidad, con
una revision a la baja de siete
décimas, hasta el 1,5%, por la
debilidad de la demanda in-
terna.

En general, hay cautela ge-
neralizada en las previsiones
para los mercados emergen-
tes, que se mantienen sin
cambios. Crecimiento medio
del 4,2% para este afio, la mis-
ma cifra que se espera en
2025, con India como el mo-
tor economico de la region,
con un avance del 7% este
afio.

Los niimeros mejoran para
Rusia, que crecera cuatro dé-
cimas por encima de lo pre-
visto, hasta el 3,6%, tanto por
un impacto mas limitado del
que se esperaba de las sancio-
nes econémicas impuestas
por EEUU y Europa traslain-
vasion de Ucrania, como por
su capacidad de estrechar la-
zos comerciales en Asia y
otrasregiones.
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Murcia, las islas y Castilla y Leon
lideraran el crecimiento este aiio

PROYECCIONES BBVA RESEARCH/ E|consumo publicoy el buen comportamiento del sector exportador
y delturismo impulsaran el PIB regional en 2024. Pais Vasco y Extremadura, las que menos creceran.

J. Diaz. Madrid

Las revisiones al alza del PIB
efectuadas por el INE en las
cifras de los tltimos trimes-
tres de 2023; el fuerte e ines-
perado tir6n de la economia
en la primera mitad de este
aflo, y “un comportamiento
mejor de lo esperado de la ac-
tividad, tanto en la demanda
interna como en la externa”,
llevaron la semana pasada a
BBVA Research a elevar su
prondstico de crecimiento
para Espafia hasta el 2,9% en
2024, en linea con los calculos
de organismos como el Banco
de Espana, la OCDE, o, ayer
mismo, el FMI.

Ahora, el servicio de estu-
dios de BBVA ha desglosado
por regiones cOmo se reparti-
ra ese crecimiento, que no se-
ra ni mucho menos homogé-
neo, con una diferencia de 1,4
puntos porcentuales entre la
comunidad que mas creceray
la que menos. En un contexto
en el que laresiliencia del sec-
tor exportador, tanto de bie-
nes como de servicios (inclui-
do el turismo) y el consumo
publico se han convertido en
las principales palancas de
impulso de la actividad eco-
némica frente a una industria
que no acaba de atisbar con
claridad el horizonte, las
CCAA con mayor presencia
de ambos componentes seran
las que tiren con mayor fuerza
del carro del crecimiento este
afo. De acuerdo con las pro-
yecciones de BBVA Research,
Murcia seralaregion que mas
crezca este afio, un 3,4%, gra-
cias al consumo publico y “al
buen comportamiento del
sector exportador, tanto de
bienes como de servicios”,
tendencia positiva que man-
tendra en 2025, cuando tam-
bién crecera por encima del
promedio nacional (un 2,7%
vs. 2,4%) gracias a la “progre-
siva normalizacion de la si-
tuacion climatologica”, que
dard oxigeno a su sector agra-
rio.

Junto a Murcia, Baleares,
Canarias y Castilla y Le6n se
situaran en el pelotén de ca-
beza del crecimiento en 2024,
con alzas de PIB del 3,1% en
los tres casos. Las islas lo ha-
ran propulsadas por el eleva-
do peso del turismo extranje-
ro sobre sus economias, pero
también por la relevancia de
las exportaciones de servicios

CUANTO CRECERAN LAS CCAA EN 2024
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El dificil problema de la vivienda

El fuerte desajuste entre
ofertay demanda en el
ambito de la vivienda es un
desafio que afecta atodo el
territorio nacional. Pero si
bien el ritmo de aumento en
la construccién residencial
se antoja insuficiente a
escala nacional para
resolver el problema“a
tenor del ritmo de creacion
de hogares’, BBVA Research
advierte de que “los
desequilibrios son atin
mayores a nivel regional’ El
servicio de estudios de la

no turisticos, mientras que en
el caso de Castilla y Leon el
catalizador sera esencialmen-
te la venta de bienes al exte-
rior ante el menor empuje de
susector industrial.

Las dos mayores econo-
mias regionales del pais, Ma-
drid y Catalufia, también cre-
ceran ligeramente por enci-
ma del promedio nacional, un
3%, aligual que laComunidad
Valenciana y Aragon. Madrid
y Catalufa lo haran a caballo

entidad financiera subraya
que “Madrid, el punto con
mayor tension de la
demanda, observa los
menores avances en la
ejecucion de vivienda, junto
a Pais Vasco”. Sin embargo,
esas regiones no son las
Unicas. En otras CCAA
tensionadas, como
Cataluria o Baleares, “los
datos parecen indicar

que la produccion de
viviendas tampoco
alcanzara voliimenes que
permitan reducir el

del turismo extranjero y de
sus exportaciones de servi-
cios no turisticos, al igual,
aunque en menor medida,
que la Comunidad Valencia-
na, mientras que en Aragén el
factor esencial seran las ex-

Canarias y Navarra
se situaranala
cabezadela
creacion de empleo:
un 3,6% y un 3,5%

esfuerzo de accesoala
vivienda’, sefiala el informe.
En un estudio reciente, el
Banco de Espafia estimé
que hacen falta unas
500.000 viviendas para
hacer frente al aumento de
los hogares. Sin embargo,
apenas se construyen unas
90.000 viviendas anuales.
Esta falta de construccién
se debe ala escasa
disponibilidad de suelo
residencial, al aumento de
los costes y ala escasez de
mano de obra cualificada.

portaciones de productos.

En el otro lado de la balan-
za, ocho comunidades aut6-
nomas creceran por debajo
de lamedia espafiola, con Pais
Vasco y Extremadura como
grandes farolillos rojos, con
un alza del PIB estimada del
2% en ambos casos. La econo-
mia vasca se resentira de “la
debilidad de la industria, de
las exportaciones de bienes y
de la inversiéon”, algo aplica-
ble también a Navarra, Astu-

El PIB de las dos
mayores economias
regionales, Madrid
y Cataluiia,
aumentara un 3%

rias, Cantabria y La Rioja. En
Extremadura, su sector agra-
rio atn sigue bajo los efectos
de la sequia, aunque su im-
pacto esta comenzando a re-
vertirse, haciéndolo ademads
de manera “mas rapida de lo
esperado”, lo que en 2025 si-
tuara a esta region y a otras
con alto peso del campo en
sus economias, como Andalu-
cia, Castilla-La Mancha o
Murcia, “entre las mas dina-
micas” desde el prisma eco-
nomico, con avances del PIB
del 2,7% en cada caso.

Este afio, también creceran
por debajo del promedio na-
cional Cantabria, que lo hara
un 2,3%; Asturias (un 2,4%);
Navarra (un 2,5%); Castilla-
La Mancha (un 2,6%), y An-
dalucia y La Rioja, ambas un
2,7%. En linea con la media lo
hara Galicia: un 2,9%.

Aunque la economia acele-
rara este afio respecto al ante-
rior (un 2,9% frente al 2,7% de
2023), el empleo reducira su
ritmo de crecimiento, de
acuerdo con las estimaciones
de BBVA Research, que vati-
cina un alza de la ocupacion
del 2,2% versus el 3,1% del afio
pasado, sostenida por la inmi-
gracion, tanto que, segun la
entidad, en regiones como
Valencia, Madrid y Catalufia
“los extranjeros explican mas
del 40% del aumento de la
ocupacion, aunque su contri-
bucién es menor en Canta-
bria, Canarias o Aragon”.

En este contexto, liderarala
creacion de empleo Canarias,
donde crecera un 3,6% este
ano; seguida de Navarra, don-
delo haraun 3,5%, y yaacier-
ta distancia, la Comunidad
Valenciana y Murcia, donde
la ocupacion crecera un 2,8%.
En el reverso de la moneda,
en La Rioja el empleo aumen-
tard un testimonial 0,1%,
mientras que en Castilla-La
Mancha y Castilla y Leon lo
hard también a tasas muy mo-
destas: un 0,5% y un 0,6%.
“Algunas regiones del norte
yapresentan leves caidas o es-
tancamiento en la creacion de
empleo”, advierte BBVA.



