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man menos que las generaciones
anteriores. La caida de la natali-
dad también jugaria a favor de
esta carta, pues las familias de-
janmenos herenciasy eso podria
“aumentar la demanda de instru-
mentos financieros” que generen
“flujos vitalicios de renta durante
la jubilacién™.

Espaiia es el cuarto pais eu-
ropeo con mds personas mayo-
res. Hoy, el 20% de la ciudadania
tiene mas de 65 afios y se espe-
ra que vaya a mis en las proxi-
mas décadas, hasta suponer mas
del 30% de la poblacién en 2050.
Su auge implica una mayor carga
para el Estado —hay 6,3 millones
de pensionistas por jubilacién, un
millén mas que hace 10 afios—, y
una caida de los ingresos de las
cotizaciones sociales que se usan
para financiar estas prestaciones
sociales contributivas. Las cifras
ponen a la economia nacional
contra las cuerdas y parece que

El dato

3,8%

es el porcentaje de
revalorizacion de las
pensiones en 2024. En 2023
fue del 8,5%, y del 2,5% en
2022. Esto se tradujo en que
los pensionistas pudieran salir
medianamente indemnes de la
subida de precios.

condicionan la cantidad de di-
nero que las familias acumulan
hoy en dia.

“Todo indica que buena parte
del aumento de la renta disponi-
ble estd yendo a parar a perso-
nas que tienen una propension
marginal de gasto, es decir, que
aunque sus ingresos estdn au-
mentando, gastan poco”, explica
Cardoso. Los pensionistas, expli-
ca, conforman la mayor parte de
este grupo y estd condicionado a
la fuerte revision al alza que han
tenido las jubilaciones. En estos
tres afos, la prestacion se ha re-

de la Secretaria de Estado de la
Seguridad Social del Ministerio
de Inclusion, Seguridad Social y
Migraciones.

Marco defiende la necesidad
de “precisar el régimen juridico
de los [deportistas de élite] que
desempeian sus servicios por
cuenta propia, a los que habria
que incluirse como auténomos,
creando un registro especifico”.
En la actualidad, el Gobierno
aprueba ayudas por valor de tres
millones de euros anuales pa-
ra ayudar a estos deportistas de
alto nivel en el pago de sus cuo-
tas de auténomos para aquellos
que las soliciten. “El problema es
que se deben adelantar las cuotas
de todo el aiio y luego reclamar
su cobro al Consejo Superior de
Deportes y hay mucha gente que
no puede adelantar ese pago [de
unos 3.000 euros mensuales]”, se
queja Alvaro Martin, quien viene
de ganar un oro y un bronce en
los Juegos de Paris.

valorizado de acuerdo con el IPC:
un 3,8% en 2024, un 8,5% en 2023
y un 2,5% en 2022, lo que les ha
permitido salir medianamente
indemnes al golpe de la subida
de precios.

El propio Banco de Espa-
fia reconoce que tanto la renta
disponible como el desembol-
so de la poblacién espaifiola mds
envejecida depende, casi en su
totalidad, de la generosidad de
las pensiones publicas. Solo que
ese dinero no se estaria gastan-
do, sino quedando en sus bolsi-
llos. “Tienen menores necesida-
des de consumo en el dia a dia
porque ya no se desplazan a su
centro de trabajo y suelen comer
en casa. En cambio, piensan més
en su salud y si tienen incerti-
dumbre sobre quién les va a ayu-
dar al final de su vida, lo légico
es que ahorren mds. Otra parte
de ellos esta preocupado por sus
hijos o nietos y lo que quieren
es dejarles todo su dinero, por lo
que deciden no consumir nada®,
anade Cardoso.

Hay otro actor que explica-
ria el aumento en el tltimo afio
y medio de la tasa de ahorro: el
repunte de los ingresos entre la
clase alta. CaixaBank recorda-
ba en un informe de septiembre
que la renta de la propiedad ha
aumentado mucho en estos afios
gracias al pago de dividendos
—beneficios de la empresa que se
reparten entre los accionistas—y
otras inversiones, lo que ha bene-
ficiado potencialmente a las fa-
milias con més poder adquisitivo.
Estas son, junto a los pensionis-
tas, el colectivo que méds ahorray
menos consume.

La evolucién de la inflacién
y el tirén del empleo, con la re-
cuperacion salarial de la que se
han beneficiado los trabajadores,
también influyen en este mayor
nivel de ahorro. Segiin los analis-
tas, la moderacion de la inflacién
desde el afo pasado ha supues-
to una grata sorpresa para las
familias, que habian anticipado
precios mds altos y habian esta-
do ajustando su consumo en fun-
ci6n a esas turbulencias.

Este atleta estd a punto de re-
tirarse con 30 afios y estd dado de
alta en la Seguridad Social desde
2018. Pero lo achaca a que ha te-
nido fortuna con su federacion:
“Me avisa como tengo que hacer
para darme de alta, el proceso,
las ayudas... pero no todo el mun-
do tiene esa suerte”. De hecho, de
los tres millones de euros de los
que dispone el CSD anualmente,
solo se han gastado 1.700 millo-
nes. La asesora del gabinete de
la presidencia de ese organismo,
Nerea Huete, entona el mea cul-
pa: “Los deportistas no conocen
estas ayudas lo suficiente”.

No obstante, segun los datos
aportados por el ciclista retirado
José Rodriguez hay casi 4.100 de-
portistas de alto nivel de un total
de 5.781 que no han cobrado es-
tas ayudas. Silas solicitaran todos
ellos, con el actual presupuesto de
tres millones solo daria para que
cada uno se costeara tres meses
de la cotizacién de auténomos.
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Un café de Paris, en agosto durante los Juegos Paralimpicos. ELsA (GETTY)

La caidadelainflacion enla
eurozona abre la puerta arebajas
de tipos mas agresivas del BCE

EI'IPC desciende

por debajo del 2%

por primera vez

en tres afios y justifica
que haya otro

recorte en octubre

MANUEL V. GOMEZ
Bruselas

La inflacién ha caido por debajo
del 2% en la zona euro, concre-
tamente al 1,8%. Hay que remon-
tarse a junio de 2021 para ver el
indice de precios al consumo
del drea monetaria por debajo
de esa simbdlica cota que tiene
por objetivo el Banco Central Eu-
ropeo (BCE) y que tiene subra-
yada en rojo en su cuaderno de
bitécora. El dato divulgado ayer
por Eurostat afiade argumentos
paraque el BCE vuelva a reducir
los tipos de interés. Y ya no son
pocos. La debilidad econémica
de la UE también es un asunto a
tener muy en cuenta.

La presidenta del BCE, Chris-
tine Lagarde, no se aped el lunes
ante los eurodiputados del men-
saje que viene dando desde hace
tiempo. “Estaremos pendientes
de los datos”. afirmd, y por tanto
la institucion mantendra una po-
litica monetaria suficientemen-
te “restrictiva” como para asegu-
rarse de que las expectativas de
inflacién estin ancladas en el 2%
a medio plazo. Pero la primera
parte de este mensaje habla de
cifrasy esas dicen que los precios
aflojan, que la tendencia a la baja
de la inflacién estd consolidada
y que septiembre vuelve a mos-
trar que ese objetivo estd a la vis-

ta. Lo ha admitido, un poco antes
de conocerse el dato, el goberna-
dor del Banco de Finlandia, Olli
Rehn, uno de los miembros del
Consejo del BCE que se sentard
en la reunién que en unas sema-
nas decidiré sivuelven a bajar los
tipos de interés. “El descenso de
la inflacién significa, en mi opi-
nién, que hay ahora mas razones
que justifican un recorte en octu-
bre”, destacé el finés.

El retroceso en cuatro déci-
mas del IPC de la zona euro en
septiembre se veia venir por la
evolucién de los precios en las
cuatro grandes economias. En
Espana, Francia, Italia y Alema-
nia los precios han perdido fuer-
zaenseptiembre. Enrealidad, en
la gran mayoria de las 20 econo-
mias que integran el drea mone-
taria la inflacién ha perdido te-
rreno. Apenas lo ha ganado en
Portugal y Bélgica.

Que la inflacién esté por de-
bajo del 2% no implica que esté
todo hechoa ojosdel BCE. Lain-
flacién subyacente, en la que se
eliminan los productos mas vo-
latiles del indicador, sigue por
encima del indice general: en el
2,7%. Aunque si hay un sector que
en este momento tira de la infla-

Los precios de los
servicios crecieron
un 4%, mas del doble
que elindice general

Laactividad
econémicanoacaba
delevantar cabeza
enel continente

cién son los servicios, cuyos pre-
cios respecto al afio anterior cre-
cieron un 4%, mds del doble que
el indice general. Este serd uno
de los elementos a los que, segu-
ramente, se agarraran los hal-
cones del consejo del regulador
monetario para enfriar la posible
rebaja de tipos de interés.

Encontrarn otro argumen-
to: a finales de afio, el IPC va a
repuntar algo. Lo advirti6 la
propia Lagarde el lunes en el
Parlamento Europeo. Una mez-
cla de efecto estadistico, por los
desplomes vistos en meses ante-
riores, y de retirada de las me-
didas adoptadas para aliviar la
crisis inflacionaria estardn de-
trds de ese movimiento al alza.
Un ejemplo de esto tltimo se
ve en Esparia, donde empieza a
aplicarse de nuevo el IVA a los
alimentos basicos. En principio
serd apenas el 2%, pero es sufi-
ciente como para anadir algo de
presion a los precios.

Frente a esto, a favor de nue-
vos recortes en los tipos —el ul-
timo ha sido en septiembre— se
sitia que la tendencia a la baja
estd mas que consolidada y, so-
bre todo, la fragilidad econémi-
ca en Europa. La actividad no
acaba de levantar cabeza. Aun-
que el PIB no estd estancado co-
mo lo estuvo en 2023, la salida
estd siendo francamente poco
vigorosa. La prevision del pro-
pio banco central es que este
afo apenas crezca un 0,8%. “Pa-
rece que el BCE podria dar el si
en octubre. La tinica posible se-
fial de alarma continuia siendo la
inflacion de los servicios, que se
mantiene en tornoal 4%”, senala
Luis Artero, director de inver-
siones de JP Morgan en Espafia.
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