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en medio de la debilidad europea

pero los problemas que empiezan a aflorar en el entorno internacional amenazan la continuidad de esta evolucion.
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los fondos europeos, que ya
estan llegando a la economia
real a un ritmo de 1.500 millo-
nes al mes.

En concreto, la construc-
cion de vivienda esta crecien-
do con cierta intensidad al ca-
lor del fuerte crecimiento de-
mografico en los dltimos dos
afios, en los que Espafia ha
sumado un millon de habi-
tantes por la llegada de inmi-
grantes. De hecho, el gran
problema en esta materia no
es tanto la demanda como los
cuellos de botella en esta ma-
teria (licencias de edificacion
o trabajadores cualificados),
que reducen las posibilidades
de la nueva obra, lo que a su
vez dispara los precios en el
mercado inmobiliario.

En sentido contrario, la in-
version empresarial presenta
un cariz algo distinto. Mu-
chas empresas pospusieron
sus decisiones de inversion
por la subida de los tipos de
interés afios atras y ahora,

una vez que el grifo moneta-
rio se empieza a abrir, man-
tienen la paralisis ante la ato-
nia de la demanda interna-
cional, especialmente en el
sector industrial. En esta li-
nea, la inversion extranjera
en Espana ha caido un 3,7%
en la primera mitad del afio,
un retroceso que se suma al
que ya se habia producido el
ejercicio pasado. Con todo,
hay algunas excepciones, co-
mo pueden ser la hosteleria,
con fuertes inversiones hote-
leras tanto en nuevas plazas
como en la mejora de la cate-
goria para adaptarse a la de-
manda, o las empresas con
proyectos ligados alos fondos
Next Generation.

De hecho, paraddjicamen-
te, aunque la economia se ha
recuperado con creces de la
crisis del coronavirus y ya se
sitiia un 6% por encima de las
cifras de 2019, el tejido em-
presarial no esta pasando su
mejor momento. Por un lado,

la facturacion de las empre-
sas apenas sube un 0,5% en
agosto después de caer un 4%
en el mismo mes del afio pa-
sado, algo que llamamuchola
atencion en un entorno toda-
via inflacionario. Por otro, los
margenes de las empresas se
resienten ante el aumento de
los costes (salarios, energia,
insumos, impuestos, finan-
ciacién...) y la dificultad de
repercutirlos alos clientes.

Exportaciones

Por ultimo, el sector exterior
también apunta a algunas di-
ficultades para seguir cre-
ciendo. La exportacion de
mercancias encadena dos
afios consecutivos en terreno
negativo, descontando la in-
flacion, un descenso que se
ha visto compensado por la
venta de los servicios al ex-
tranjero, incluyendo tanto
servicios corporativos como
turisticos pero, mientras que
la primera no da sefales de

un cambio de rumbo, los se-
gundos si que arrojan mues-
tras de estar llegando a un
punto de inflexion.

Asi, las exportaciones de
mercancias sumaron 228.375
millones de euros entre enero
y julio, un 0,9% menos que el
afio pasado, con un notable
retroceso en las semimanu-
facturas y los productos qui-
micos. El problema es doble.
Por un lado, casi dos terceras
partes de las exportaciones se
dirigen a la Unién Europea,
que esta acusando una nota-
ble desaceleracion econdémi-
ca. Por otro, la elevada factu-
ra energética merma la com-
petitividad de las empresas
en aquellas zonas con mayor
crecimiento y potencial a lar-
go plazo, como el sudeste
asiatico o Africa.

En cambio, el sector turis-
tico esta creciendo con mu-
cha intensidad. En los siete
primeros meses del afio, Es-
pafa ha recibido 53,4 millo-

Las exportaciones

se ven lastradas

por el freno de la
eurozona, el principal
socio comercial

Las exportaciones de
servicios no turisticos
se han duplicado en
10 afios y pueden
seguir al alza

Los ingresos

de los turistas
internacionales se
han incrementado
un 18,6%

Los margenes

de las empresas
se resienten ante
el aumento de
los costes

El indice de Gestores
de Compras de la
eurozona anticipa
una contraccion

de la actividad

nes de visitantes internacio-
nales, un 12% mas que en el
mismo mes del afio anterior,
que ademas se dejaron 71.100
millones de euros en Espana,
un 18,6% mas que el afio pa-
sado. El sector esta viviendo
un momento dorado, ya que
estd aprovechando que la de-
manda desborda con creces
la oferta disponible para subir
los precios y aumentar sus
margenes de beneficios, pero
la gran incognita es hasta qué
punto podra mantener esta
tendencia, dado que muchos
destinos se encuentran ya sa-
turados y aquejados de pro-
blemas sociales que derivan
en turismofobia. Por ello, pa-
ra seguir creciendo el sector
turistico tendra que apostar
por viajes mas alla de los
principales destinos y fuera
de la temporada alta o por
servicios que impliquen un
mayor valor afiadido y un
menor impacto social.

En cambio, las exportacio-

nes de servicios no turisticos
se han duplicado en los ulti-
mos diez afios, hasta alcanzar
los 98.000 millones de euros,
y tienen margen para seguir
creciendo, dado que Espana
combina una cierta conten-
cion salarial, que permite alas
empresas ser competitivas en
el exterior, con un notable
prestigio en ciertos campos,
lo que facilita su penetracion
en algunos mercados. Ade-
mas, el elevado tamafio de las
empresas de servicios corpo-
rativos en Espafa, en compa-
raciéon con otros sectores,
permite a las compaiiias ofre-
cer paquetes completos de
servicios, lo que también da
soporte a las ventas.

Con todo, el gran limite al
crecimiento a través del sector
exterior es la debilidad de la
economia europea. El Indice
de Gestores de Compras de la
eurozona (PMI, por sus siglas
en inglés) de S&P Global sittia
ala union monetaria en terre-
no contractivo en septiembre
por primera vez desde febre-
ro. Y, “cuando se consideran
elrapido declive de los nuevos
pedidos y de la cartera de pe-
didos por completar, no es ne-
cesario tener mucha imagina-
ci6n para prever una nueva
debilitacion de la economia”,
advierte el informe.

Tampoco la situacion en el
resto del mundo es mucho
mejor. Por un lado, la desace-
leracion de Estados Unidos
es notable y las Gltimas previ-
siones de la Organizacion pa-
ra la Cooperacion y el Desa-
rrollo Econdmicos apuntan a
un avance del PIB en la pri-
mera economia mundial de
apenas un 1,6% el proximo
afo. Por otro, los problemas
econdmicos en China son ca-
da vez mas palpables, lo que
ha llevado a Pekin a aprobar
un paquete de estimulos que
permita al gigante asiatico
impulsar el consumo y evitar
la temida deflacion “a la japo-
nesa” que amenaza con pro-
vocar una dura crisis inmobi-
liaria. Con todo, Espafa
cuenta con una baza muy im-
portante que, probablemen-
te, hara que la tendencia posi-
tiva se mantenga en los proxi-
mos meses: la inercia de la
creacion de empleo, que esti-
mula a la demanda interna y,
con ello, alainversion.
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