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24 ECONOMIA Y TRABAJO

La economia espaiola crecio un 3,2%
en 2024 por el turismo y la inmigracion

El producto interior bruto avanza un 0,8% en el cuarto trimestre, muy por encima
de la media europea y batiendo las previsiones que se hacian a principios de afio

ANTONIO MAQUEDA
Madrid

La economia espafiola tira como
un cohete. Segtin el avance que
publicé ayer el INE, en 2024 crecié
un 3,2%, en plena atonia europeay
acelerandose respecto al 2,7% re-
gistrado el afo anterior. El con-
sumo de los hogares ha ido recu-
perandose conforme aminora la
inflacion, suben los sueldos cerca
del 5% en promedio y se mantie-
nen las importantes ayudas ptibli-
cas para paliar el impacto de los
precios. También ha contribuido
la actualizacion de las pensiones
al 8,5%, que ademds ha provocado
que suba algo el ahorro.

Y tres han sido los motores
principales: por un lado, un turis-
mo en cifrasrécord y una hostele-
ria impulsados con una inusitada
fuerza tras la pandemia, pese asu-
bir mucho los precios. Por otro, la
fortisima llegada de inmigrantes,
que compensa la disminucién de
la poblacién autéctona por el en-
vejecimiento, cubriendo las nece-
sidades de vacantes. Segtin la EPA,
de los 468.000 puestos de trabajo
creados el afio pasado, solo 59.000
fueron ocupados por nacionales.
E188% del empleo generado lo co-
pan trabajadores extranjeros o de
doble nacionalidad. Y por tltimo:
el consumo piiblico, que ha segui-
do escalando, sobre todo por las
autonomias, incluso después del
fuerte incremento que vivié con
la pandemia, apoyado en el dina-
mismo de los ingresos publicos
por la inflacién.

La cara menos positiva es que
la productividad no arranca con
el vigor que seria deseable, aun-
que por fin crece tras varios afios
estancada. Al fin y al cabo, el tu-
rismo, la inmigracién y el consu-
mo puiblicono se caracterizan por
empujar la productividad. La otra
nota negativa y que también ex-
plica ese comportamiento mas
pobre de la productividad es la
trayectoria de la inversién priva-
da, el capitulo mas rezagado en
la recuperacion de la pandemia
a pesar de los fondos europeos
v de que las empresas presenten
unas cuentas saneadas. Si bien
esta ribrica empieza a repuntar
también en los ultimos datos en
un contextoen el que se moderan
los tipos de interés y se afianza un
crecimiento muy robusto.

Al crecer en parte a fuerza de
sumar poblacién, el PIB per edpi-
ta se resiente y no avanza con la
misma fortaleza que el conjunto
de la economia. Otro tanto sucede
con el consumo per cépita, lastra-
do todavia por la inflacion y las su-
bidas de tipos. Esta evolucion ex-
plica que algunas partes de la po-
blacion todavia no perciban que la
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Delos 486.000
empleoscreados en
2024,59.000 fueron
paranacionales

La caramenos
positivaes quela
productividad no
arranca con vigor

recuperacion sea tan fuerte como
indican los grandes ntimeros.

En cuanto al cuarto trimes-
tre, la economia sumo un vigoro-
50 0,8% trimestral, empujada por
el consumo de las familias, que se
dispar6 un 1% trimestral, y por la
inversion, que aumento un 2,8%
entre noviembre y diciembre, su
mayor incremento en tres afios.
Esta por fin despega y deberia
verse favorecida en los proximos
trimestres por un crecimiento de
la economia muy superior al pro-
medio europeo, que ni siquiera
llega al 1% anual debido a la debi-
lidad de Alemania y Francia. Se-
mejante crecimiento diferencial
deberia atraer mas inversién. En
cambio, el consumo piiblico y las
exportaciones se desaceleraron
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en el cuarto trimestre. El sector
exterior incluso contribuyé ne-
gativamente a la actividad: al ex-
pandirse el consumo nacional se
acabd tirando mas de las impor-
taciones, que engordaron un 1,3%
trimestral frente al 0,1% que ape-
nasrepuntaron las exportaciones.

Esta ralentizacién de las ven-
tas al exterior podria ser un lastre
para la mejora que se comienza
a detectar en la inversion, apunta
José Maria Romero, director de
Economia de Equipo Econémico.
Aun asi, recuerda que el 0,8% re-
gistrado en el trimestre, basado
en la fortaleza del consumo pri-
vado y publico, lleva forzosamen-
te a un crecimiento del PIB este
afio cercano al 3%. Espana lleva
mas de dos afios batiendo los va-
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ticinios de analistas e institucio-
nes. El 3,2% de crecimiento supe-
ra el 2% que comunico el Gobier-
noaBruselas como prevision para
2024 en abril del afio pasado.
Antonio Madera, economista
jefe de EthiFinance, destaca en
el trimestre “el comportamiento
de los servicios, con una contri-
bucidn al crecimiento tan buena
que para encontrar cifras simila-
res nos tendriamos que remontar
al segundo trimestre de 2022”. Y
ve dos motivos: la moderacion de
la inflacién de servicios, que pue-
de haber empujado la demanda,
y la buena marcha del turismo
interior en este cierre del ejer-
cicio a la vista del creciente nu-
mero de pernoctaciones hotele-
ras. Pese a la dana, el conjunto de
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la actividad se ha visto muy poco
afectado por las consecuencias
de las inundaciones en el cuarto
trimestre. Ademds, la mejora de
las ventas de coches en diciembre
por los siniestros del desastre ha
compensado parte de la menor
actividad industrial en las zonas
perjudicadas.

“El elevado crecimiento tri-
mestral de las horas trabajadas,
muy por encima del PIB, reduce
su productividad. En cinco afios
solo mejoraen 1,7 puntos. Y el PIB
por persona ocupada lo hace en
apenas dos décimas”, sefiala Ra-
fael Doménech, economista del
BBVA. En 2024, la productividad
por persona ocupada avanza un
1%y, por hora, un 1,3%.

Consumo pliblico

“El crecimiento del PIB mantuvo
en el 2024 un patrén muy simi-
lar al afo anterior, con una ex-
pansién muy fuerte del consumo
publico y de las exportaciones de
servicios frente a una debilidad
de la inversion y de las exporta-
ciones de bienes”, explica Maria
Jestis Fernandez, analista de Fun-
cas. En su opinién, el repunte de
la inversién en el cuarto trimes-
tre puede tener un caricter tem-
poral por las compras puntuales
de material de transporte ocurri-
das a finales de afio. En el conjun-
to del 2024 el consumo publico ha
avanzado un 4,9%; el consumo de
las familias, un 2,8%; las exporta-
ciones, un 3%; las importaciones,
un 2%, y el turismo extranjero, un
12,3%, manteniendo unos creci-
mientos disparados pese a estar
en récords. Por ramas de activi-
dad, comerecio, turismo y hostele-
ria crecen un 3,4%. Justo cuando
la industria manufacturera eu-
ropea arroja un encefalograma
plano, la espafiola escala un 3,7%.

Respecto a 2019, el consumo
publico es la partida que mas ha
crecido. Es un 20% superior al de
antes de la pandemia. Las expor-
taciones suben mds de un 10%; las
importaciones, justo un 10%. El
PIB, un 7,6%. El consumo privado,
en torno a un 4% —el per cdpita
todavia no se ha recuperado—. Y
la inversion, la rubrica mas retra-
sada, solo sube algo mds de un 2%.
Por actividades, destacan infor-
macién y comunicaciones, muy
beneficiadas por la digitalizacién,
las profesiones cientificas y técni-
cas, y el sector inmobiliario. Este
ultimo se dispara con las ventas
de vivienda de segunda mano, ya
que la construccion no ha reco-
brado las cotas precovid. Tampo-
co la agricultura. La industria se
encuentra estancada. El comercio
y la hosteleria crecen a un ritmo
similar al PIB, cerca del 7% tras el
batacazo por el coronavirus. Y el
turismo fordneo estd un 40% por
encima.

Por otra parte, Madera subra-
ya que mejoran en el tltimo tri-
mestre las importaciones de ser-
vicios de los hogares en el exte-
rior, habitualmente relacionadas
conel turismo de los espafiolesen
el extranjero. “Esto pone sobre la
mesa que contintia presente en las
familias un sentimiento positivo
sobre la economia”, indica.
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