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Economia

La eurozona apenas crece un 0,7% en 2024
tras estancarse en larecta final del ano

La actividad retrocedié hasta el 0% en el ultimo trimestre, en el que Espana fue la Unica
de las grandes economias que avanzo » L.os problemas de Alemania se notan también en sus vecinos

MANUEL V. GOMEZ

BRUSELAS

La economia europea no
acaba de despertar. 2024
tuvo un comportamiento
algo mejor que el afio ante-
rior. La zona euro crecié un
0,7%, segun Eurostat. Son
seis décimas mas que en
2023, pero el punto de par-
tida era muy bajo, y la mejo-
ria alolargo de los 12 meses
se aguo al final del ano. En
el ultimo trimestre, la acti-
vidad en el 4rea monetaria
se frend en seco. La oficina
europea de estadisticas cal-
cula en su primera estima-
cién que la actividad no se
movib: 0%.

Que el ultimo trimestre
la economia volviera a es-
tancarse en una mala noti-
cia que refleja lo dificil que
le est4 resultando a Europa
volver a crecer con fuerza
y dejar atras la crisis que
provocé la gran subida de
precios de 2022.

Ha habido otras épo-
cas malas en la economia
europea en las ultimas dé-
cadas (la crisis financiera,
por ejemplo). Pero ahora
hay una sensacion de de-
cadenciamucho més aguda.
Los problemas de competi-
tividad y productividad que
tiene la UE van mucho mas
del dato coyuntural; requie-
ren apuestas estructurales
profundas.

Parece que en Bruselas
han tomado conciencia.
Esta misma semana, la
presidenta de la Comisiéon
Europea, Ursula von der
Leyen, ha presentado un
programa de Gobierno para
sacudir la UE. No obstante,
este plan tiene algunas ca-
rencias significativas, como
la falta de ambicién en los
recursos comunes para es-
timular la inversién.

Ese dato trimestral
también ha anadido pre-
sién sobre el Banco Central
Europeo, que ayer reunié
a su consejo de gobierno y
volvié a decidir rebajar los
tipos de interés. Van cuatro
veces desde que comenzé a
aflojar el dogal de la politica
monetaria, es decir, redu-
ciendo el precio oficial del
dinero, que ya se ha situado
en el 2,75%.

Elrepunte de la inflacién
a finales de 2024 y comien-
zos de este afio estaba des-
contado. No ha sorprendi-
do en Francfort. Si que ha
sorprendido la debilidad
de la actividad, que, aun-
que se presumia débil, no
se esperaba que llegara al
estancamiento de este tl-
timo trimestre.

“Los consumidores pare-
cen seguir recuperédndose
del shock inflacionario, ya
que el poder adquisitivore-
cuperado aiin no se traduce
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Cadena de montaje enla
factoria de Mercedes en
Vitoria. ere

Los motores

de crecimiento
son Portugal,
Lituania y, sobre
todo, Espaiia

en una fuerte recuperacién
del consumo. La inversién
sigue bajo presién, debido
alos altosinventarios en el
sector manufacturero, la
incertidumbre econémica
v las altas tasas de interés.
El entorno exportador esta
en dificultad por ladébil de-
manda externa. Este es el
resumen: la debilidad esta
por todas partes, mientras
que otras economias impor-
tantes muestran crecimien-
to”, sefiala en unanota Bert
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Colijn, economista de ING.
“Por el momento, la econo-
mia parece estar en unare-
cesion y no esperamos que
salga de ella este invierno”,
anade.

Los dos gigantes del area
monetaria pesan mucho.
Alemania volvi6 a acabar
el afo pasado con una ligera
contraccién: su economia
cay6un 0,2%. Y Francia tam-
poco acaba de coger trac-
cién; de hecho, acabé el afio
con un pequeno retroceso
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un crecimiento durante los
12 meses del 1,1%. El empuje
de Espana, que sorprende
alos analistas con nlimeros
que mejoran cada prondsti-
coy obtuvo un crecimiento
del 3,2% en el conjunto del
ano, no es suficiente para
magquillar los datos que
arroja el conjunto del drea
monetaria.

Se nota mucho la enfer-
medad alemana. Un pais
que vive una tormenta
econdémica perfecta, de la

El PIB de Estados Unidos mantiene
su fortaleza y avanza un 2,8%

MIGUEL JIMENEZ
WASHINGTON

La primera economia del
mundo mantuvo su forta-
leza en el cuarto trimestre
de 2024. Los datos publica-
dos ayer por la Oficina de
Analisis Econ6mico, depen-
diente del Departamento
de Comercio, muestran que
el producto interior bruto
(PIB) de Estados Unidos
crecié a una tasa trimes-

tral del 0,6% (anualizada
del 2,3%) en los tres ultimos
meses del ano. Con ello, la
economia del pais se expan-
diéun 2,8% en términos rea-
les en el conjunto del afio,
convirtiéndose en la mas
dindmica de las grandes po-
tencias industrializadas, los
paises miembros del G7, y
manteniendo la fortaleza
del afio anterior, cuando
crecié un 2,9%.
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El trimestre de creci-
miento més fuerte fue el ter-
cero, con una tasa trimestral
del 0,8% (3,1% anualizado).
La economia perdié algo
de dinamismo en el cuarto
trimestre, al bajar esa tasa
al 0,6%, pero siguié desta-
cando entre las grandes
economias desarrolladas.
El consumo continué siendo
el motor del crecimiento,
conun crecimiento trimes-

tral del 1% (4,2% anualizado),
mientras que la inversién
se retrajo en el cuarto tri-
mestre. Las exportaciones
también perdieron fuerza,
pero también bajaron las
importaciones. Se trata de
la primera estimacion, a la
que seguiran dos revisiones
en los préximos meses.
Curiosamente, pese a
que la economia estadou-
nidense es la envidia del

mundo, el descontentoy la
frustracién por las subidas
de precios y las dificultades
de acceso a la vivienda ex-
plican en parte el aumento
de apoyo a Donald Trump
en las elecciones presiden-
ciales de noviembre. Aun-
que los ciudadanos notan
las subidas de precios en
el surtidor de la gasolinera
y el carrito de la compra,
1a situacién econdmica del
pais dista mucho del paisa-
je apocaliptico que pintaba
Trump.

Mas bien ocurre lo con-
trario: la economia crece
con fuerza, se crea empleo
de forma consistente, la

tasa de paro esta cerca de
minimos yla inflacién se ha
ido acercando al objetivo de
estabilidad de precios del
2%, aunque todavia no ha
logrado alcanzar ese nivel.
Continta el aterrizaje suave:
poner coto alos precios sin
‘provocar una fuerte subida
del paro ni, mucho menos,
‘una recesion en toda regla.
Aunque Trump ha declara-
do una emergencia energé-
tica, 1a produccién petrolera
de Estados Unidos esta en
niveles récord.

“La economia es fuerte
en general y ha avanzado
significativamente hacia
nuestros objetivos en los
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