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Espana alcanzo el anio pasado el mayor
superavit exterior desde 1993

En el acumulado de 2024, el pais registré una balanza positiva equivalente al 4,2% del PIB, unos
66.000 millones de euros » Turismo, servicios empresariales y fondos europeos contribuyen al récord

ANTONIO MAQUEDA
MADRID
La relaci6n de la economia
espanola con el exterior es
una de sorber y soplar a la
vez. Por un lado, acumula
desdelacrisis financierauna
gran deuda externa que ne-
cesitair devolviendo. Y para
ello tiene que ahorrar frente
al exterior. Hay que enviar
fondos fuera y tener lo que
enlajerga se llama una capa-
cidad financiera positiva con
el extranjero. Pero, por otro
lado, precisa fomentar lain-
versién nacional para con-
verger con economias mas
avanzadas y hacer frente a
retos como la digitalizacién,
la innovacién o el cambio cli-
matico. Y para ello tiene que
ahorrar menos frente al ex-
terior e invertirlo més en
casa o atraer mas recursos
de fuera, lo que en ambos ca-
sosreduciria el superavit ex-
terno. Invertir bien ayuda a
elevar mas el PIB y devolver
con més holgura en el futuro
ladeuda. Asique ala vezne-
cesita absorber hacia el in-
terior fondos, maxime ante
el pobre comportamiento
que ha tenido la inversién
privada desde la pandemia.
La deuda con el exterior
tiene unos activos que lares-
paldan. Una vez se restan,
se obtiene la deuda exte-
rior neta, también conocida
como posicién de inversion
internacional neta si se su-
man los activos y pasivos de
renta variable. Esta ha ido
bajando en relacion al ta-
mano del PIB y constituye
una de las grandes correc-
ciones gue ha protagonizado
la economia espariola desde
los excesos de laburbuja de
2008. Se ha hecho de forma
sostenida y no sin grandes
sacrificios en los salarios
para ganar competitividad,
consiguiendo mantener du-
rante mas de una década
superavits robustos con el
exterior, algo que no habia
sucedido nuncaen la historia
econémica de Espafia mas
alla de dos o tres afnos en-
cadenados después de una
crisis o durante una guerra
mundial. Es mas: en el acu-
mulado de 2024 se alcanz6
el 4,2% del PIB de superavit
con el exterior, unos 66.000
millones. Es el nivel mas alto
desde 1993, en medio de las
devaluaciones de la peseta.
El turismo, los servicios em-

presariales y la entrada de
fondos europeos han con-
tribuido a este récord.

A su vez, ese dato ha
permitido que, a finales del
ano pasado, la posicién de
endeudamiento neto se si-
tuara en el 44% del PIB, unos
700.000 millones, frente al
51% del PIB, unos 768.000
millones, que se registro al
cierre de 2023. Se trata de
una cifra mucho mas sos-
tenible que el 90% del PIB
que se llegé a rondar en los
peores momentos de la crisis
financiera. Y en los tltimos
afios incluso se ha acelerado
algo estamejora. Aunasi, to-
davia se encuentraen cotas
por encima del 35% del PIB,
nivel a partir del cual la Co-

A finales de 2024,
la posicion de
endeudamiento
neto fue el 44%
del PIB

Invertir bien
ayuda a elevar mas
el PIB y a devolver
con mas holgura la
deuda en el futuro

Contenedores en el puerto de Valencia. ere

misién Europea lo considera
un desequilibrio.

En euros, la deuda bruta
sin restar los activos ha se-
guido aumentando y roza 2,6
billones de euros. En porcen-
taje del tamario de la econo-
mia, esta sigue en unos nive-
les cercanos a los de la Gran
Recesion. Se mantiene por
encima del 160% del PIB. Es
decir, 1a deuda no es lo que
esté bajando para corregir la
posicién internacional neta:
si se examinan los activos
deltltimo afio, estos han au-
mentado en unos 200.000
millones en transacciones.

Aunque hay partesde la
correccién que pueden co-
rresponderse con la mejora
del PIB, la subida de las va-
loraciones de los activos o
conlas fluctuaciones de las
divisas, parece que la princi-
pal razén por la que baja es
que los espanoles destinan
mas recursos fuera. Estosu-
pone diversificar fuera y es
positivo en la medida en que
ayuda a que las empresas
y bancos espanoles aguan-
ten mejor los vaivenes de la
economia nacional gracias a
tener presencia también en
mercados foraneos. Pero a
la vez puede implicar que
fondos que pudieran estar
impulsandola inversién na-
cional vayan fuera.
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Elresultado de las empresas de
comercio y hosteleria mejora un 25%

A.M.
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Las grandes empresas
mejoraron sus resultados
el afio pasado. Asi se re-
fleja en los datos de 2024
dela central de balances
trimestral del Banco de
Espafia, que retine infor-
macién contable de unas
1.000 compaiiias, sobre
todo de tamaiio grande y
que representan un 11%
dela actividad total de las
sociedades no financie-
ras. El resultado ordina-
rio neto (RON), aquel que
refleja las ventas menos
las compras y anade los
gastos de personal, las
amortizaciones y los gas-
tos e ingresos financieros,
subi6 el afio pasado un
12,1% respecto al ejercicio
anterior. Aun asi, las can-
tidades que facturaron
estas empresas recogidas
en la muestra fueron in-
feriores al afio 2023 en un
1,8%, debido sobre todo

al comportamiento de las
companias energéticas y

de refino, cuyos precios
de venta se desplomaron.
Sin estos sectores, estas
empresas arrojaron un
incremento medio de la
cifra de negocios del 2,9%,
lo que supone una mejora
sobre el aumento del 2,3%
del ejercicio precedente.
El comportamiento del
resultado ordinario neto
(RON) varié mucho por
sectores. El de laindustria
sin el refino de petrdleo
avanzo6 un 15%. En comer-
cio y hosteleria mejoré un
25% después de la caida
del 14% en 2023. En ener-
gia retrocedié un 1,7%. Y
en el resto de actividades
se elevo un 33%, impulsa-
dos sobre todo por la bue-
na marcha de las empre-

dad, medida como el va-
lor afniadido bruto (VAB),
esto es, las ventas menos
las compras de insumos
sin tener en cuenta el gas-
to en plantilla. El VAB cre-
«€i6 un 5,1%, una expansiéon
ligeramente més mode-
rada que el 6,2% anotado
el afio anterior. También
contribuyeron con fuerza
los ingresos financieros,
que se dispararon un 19%,
principalmente por los
préstamos que se produ-
cen entre companias.

La actividad y los in-
gresos financieros com-
pensaron el alza del gasto
‘en personal y en intere-
ses. El gasto en plantilla
subié un 4,9% y el finan-
ciero, un 11,9%. Aunque el

sas de transportes y de empleo sigue avanzando
los holdings. Tomando el abuen ritmo, en general
total de la muestra, el 55%  se detecta una modera-
de las empresas mejora- cion. Este creci6 un 2% en
ron su RON, mientras que lugar del 2,7% que sumé
el 43% lo empeoraron. ‘en 2023. La partida de
Losi del 1 dé un 4,9%
RON se sustentaron en frente al 8,5% que escalé

una mejora de la activi-

el ejercicio precedente.
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