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La mitad de las empresas augura mas caidas
de ingresos en el primer trimestre de 2021

ENCUESTA DEL BANCO DE ESPANA/ E|48 5% de las compafiias afirma estar sufriendo una caida de su facturacion en el cuarto
trimestre respecto al tercero y el 45,9% vaticina gue la sangria de ingresos continuara en los primeros meses del nuevo afio.

J.Diaz.Madrid

El inminente inicio de las
campanas de vacunacion con-
tra el Covid-19 representa un
rayo de luz al final del largo ta-
nel de la pandemia, pero sus
efectos no seran inmediatos,
ni en el ambito sanitario ni en
el economico. Como advirtio
recientemente la canciller ale-
mana, Angela Merkel, “un tri-
mestre de vacunacion no su-
pondra un cambio significati-
vo” aescalaepidémica; estoes,
no traera consigo un levanta-
miento stbito de las restric-
ciones ni permitira un despe-
gue en vertical de la actividad
economica, al menos a corto
plazo. Un diagnéstico que
comparten las empresas espa-
flolas, que tras la catastrofe
econdmica sufrida en 2020
vaticinan un comienzo del
nuevo afo igualmente desa-
lentador. El 45,9% las compa-
fifas que operan en nuestro
pais espera que su facturacion
siga cayendo en el primer tri-
mestre de 2021. Asi lo refleja
una encuesta realizada por el
Banco de Espaiia entre cerca
de 12.500 empresas espafiolas
para calibrar la evolucion de
su actividad y el impacto del
coronavirus en sus negocios.
Esla primera encuesta de esta
amplitud que realiza el super-
visor enlaeradel Covid-19.

Mal cuarto trimestre
Sus conclusiones, no por pre-
visibles resultan menos preo-
cupantes. El 48,5% de las
compafiias encuestadas ase-
guro estar sufriendo una caida
de su facturacion en el cuarto
trimestre respecto al tercero,
una sangria de ingresos que
practicamente una de cada
cuatro empresas califico de
una “magnitud significativa”.
La buena noticia (o la menos
mala en un contexto como el
actual) es que el sondeo se rea-
1iz6 el 4 de noviembre; es de-
cir, antes de que se diera el pis-
toletazo de salida a la campa-
fia de Navidad, el periodo de
mayor facturacion del afo pa-
ra muchos sectores (para el
comercio, por ejemplo, supo-
ne entre el 40% y el 45% de
sus ingresos anuales), lo que,
pese a las limitaciones im-
puestas, podria ayudar a ma-
quillar el balance de un afio a
todas luces nefasto.

En cualquier caso, la per-
cepcidn que tienen los empre-
sarios de la situacion en el

El supervisor alerta
del “deterioro

de la economia tras
el fuerte repunte”
posdesescalada

cuarto trimestre casa mal con
las expectativas positivas del
Gobierno, que anticipa un cre-
cimiento de entre el 15% y el
2,4%, segun las estimaciones
recientes de la vicepresidenta
Nadia Calvifio o del ministro
de Inclusion y Seguridad So-
cial, José Luis Escriva. Unos
prondsticos que no comparten
organismos como Funcas o la
OCDE, que vaticinan una
vuelta a la contraccion del PIB
espafiol entre octubre y di-
ciembre (Funcas la cifra en el
5%). El propio Banco de Espa-
fa advierte de que la caida de
actividad y de empleo “serian
mayoritarios en este trimestre
entodaslasramas”, lo que,asu
juicio, “reflejaria un cierto de-
terioro de la economia tras el
fuerte repunte” registrado
después deladesescalada.

Los augurios favorables del
Ejecutivo tampoco combinan
bien con la agdnica situacion
de muchas empresas. De he-
cho, el propio Banco de Espa-
fia advirti6 a principios de este
mes de que las compaiiias in-
solventes podrian rozar el
20% este afo en el peor de los
escenarios que contempla; es-
to es, aquel en que los efectos
dafiinos del Covid fueran per-
manentes. Las malas noticias
no acababan aht: el supervisor
alertaba de que la mitad de
€sos negocios insolventes se-
rian ademas inviables, con lo
que hasta un 10% de las com-
pafias estarian abocadas a la
liquidacion porque sus “resul-
tados futuros esperados” se-
rian negativos y de nada servi-
rian las reestructuraciones de
deuda.

Desplome en hosteleria

El problemaes que, tras nueve
meses de pandemia, la activi-
dad sigue en tasas muy infe-
riores a los niveles pre-Covid,
lo que se ha traducido en una
peligrosa espiral de pérdidade
ingresos, falta de liquidez y,
por tltimo, riesgo de insolven-
cia, que amenaza con necrosar
buena parte del tejido empre-
sarial del pais. La encuesta del
Banco de Espanarefleja que la
caida media de facturacion
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entre las empresas que han
participado en lamuestra ron-
da el 10%, pero la crisis no es,
ni mucho menos, homogénea
en su impacto. De hecho, un
36,3% de las companias decla-
radescensos superiores al 15%
en sus ingresos, mientras que
en sectores como la hosteleria
el desplome de la facturacion
roza el 50%, caida que en el
transporte alcanza el 35%, va-
rapalo similar al que registrael
sector del ocio y entreteni-
miento. Precisamente, hoste-
leria, restauracion, ocio y vehi-

culos de motor son los secto-
res en los que se concentra el
mayor riesgo de insolvencias y
liquidaciones, segin el propio
Banco de Espaiia, cuya simu-
laciones recientes mostraban
que el porcentaje de negocios
insolventes en hosteleria su-
peraria el 30% en el escenario
mas pesimista, seguido de cer-
ca por vehiculos a motor, sec-
tores donde ingresos y renta-
bilidad se han desplomado
hasta niveles sin precedentes.

Al otro lado de la balanza se
encuentran sectores como in-

dustria y energia, las activida-
des profesionales cientificas y
técnicas, o la agricultura, don-
de los descensos de factura-
ciénrondan el 5% o son ligera-
mente inferiores.

ERTE y efecto analgésico

Pese a la magnitud del seismo
sobre los ingresos, la evolu-
cion del empleo no ha seguido
una evolucion tan dramatica
gracias, esencialmente, al
efecto analgésico de los ER-
TE, cuya ultima prorroga esta
en vigor hasta el proximo 31

Fuente: Banco de Espafia

de enero. Asi, el sondeo del
Banco de Espaiia revela que
“lamayor parte de las socieda-
des habria mantenido estable
o incluso aumentado leve-
mente su plantilla” en este tri-
mestre, aunque la institucion
que gobierna Pablo Hernan-
dez de Cos advierte de que el
25% de las companias; esto es,
una de cada cuatro, reconoce
haber recortado su plantilla
durante el periodo. El panora-
ma no se atisba muy distinto
para los primeros meses de
2021, en los que las empresas



