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calculado escenarios alternati-
vos. En uno, los bancos, ante el
aumento de los costes de finan-
ciacién y la necesidad de actuar
con mas prudencia, reducen
ain mas los préstamos, lo que
llevaria a restar tres décimas al
crecimiento este ano.

En otro, mucho mas aspero,
un brusco endurecimiento de
las condiciones financieras
mundiales que llevase a una
fuerte aversién al riesgo “po-
dria tener un impacto dramati-
co en las condiciones crediti-
cias y las finanzas publicas, es-
pecialmente en las economias
de mercado emergentes y en de-
sarrollo”. Se precipitarian gran-
des salidas de capital, un au-
mento repentino de las primas
de riesgo, una apreciacion del
délar en una carrera hacia la
seguridad, y grandes caidas en
la actividad mundial en medio
de una menor confianza, el gas-
to de los hogares y la inversion.
En un escenario asi, al que el
FMI concede una probabilidad
de que ocurra del 15%, un poco
mas dificil que sacar un 6 con
un dado, el crecimiento mun-
dial podria ralentizarse hasta
solo el 1% este afo.

Nuevos temblores

Por ello, el FMI subraya que los
reguladores y supervisores de-
ben actuar desde ahora para ga-
rantizar que las fragilidades fi-
nancieras no desemboquen en
una crisis en toda regla, refor-
zando la vigilancia y gestionan-
do activamente las tensiones
que se produzcan en el merca-
do. También indica que en caso
de que se avecine una crisis fi-
nanciera sistémica, sera necesa-
rio ajustar la politica econémi-
cay monetaria para salvaguar-
dar tanto el sistema financiero
como la actividad. “Es importan-
te subrayar que no nos encon-
tramos en esta situacion, aun-
que es probable que se produz-
can nuevos temblores financie-
ros”, subraya Pierre-Olivier
Gourinchas.

Un crecimiento mads que dis-
creto, una inflacién que se resis-
te a ceder y un aumento de los
riesgos financieros acosan la re-
cuperaciéon de una economia
que afronta ademas una larga
fase de bajo crecimiento, del or-
den del 3% anual en los préxi-
mos cinco afos, el mas bajo des-
de 1990. Un camino pedregoso,
dice el Fondo.

mas expuestos al riesgo de crédi-
to”, sostiene Adrian, que afade
que, ademas, habia una excesiva
transformacién de los vencimien-
tosy del riesgo de crédito del siste-
ma financiero en general, un alto
grado de complejidad de los ins-
trumentos financieros y activos
de riesgo financiados con présta-
mos a corto plazo.

Ahora, continia el responsa-
ble de mercado de capitales del
FML, el sistema bancario dispone
de mucho mas capital y financia-
cién para hacer frente a perturba-
ciones adversas, se han desmante-
lado las entidades fuera de balan-
ce y se han frenado los riesgos
crediticios gracias a una normati-
va mas estricta. Lo que ha ocurri-
do ha sido un choque entre la rapi-
da subida de los tipos y unas enti-
dades que no estaban preparadas
para ese movimiento.
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La prevision para Espana sube
al 1,5%, pero baja la de 2024

El Fondo espera que la economia supere este afio el nivel
precovid, aunque rebaja los cdlculos de los siguientes hasta 2028

M. J., Washington
La economia espafiola se aden-
tra en afo electoral sin demasia-
dos riesgos de descarrilar, con
un crecimiento algo mejor de lo
que se esperaba hace unos me-
ses, una notable creacién de em-
pleo y una inflacion a la baja. El
Fondo Monetario Internacional
(FMI) ha elevado sus previsiones
de crecimiento de Espafia para
este afio cuatro décimas, hasta el
1,5%. Eso si, lo que el Fondo su-
ma en 2023 lo resta en 2024: re-
baja la prevision para el afo
proximo otras cuatro décimas,
hasta el 2,0%, segiin el informe
sobre Perspectivas de la econo-
mia mundial presentado ayer en
‘Washington. El futuro se presen-
ta menos prometedor de lo que
se esperaba porque la rebaja del
FMI no solo es para 2024, sino
también para todos los afios si-
guientes hasta 2028.

Espaiia fue uno de los paises
del mundo que mas sufri6 el gol-
pe de la pandemia y luego se que-
do rezagada en la recuperacion.
Los economistas coinciden aho-
ra en que por fin este afio la acti-
vidad va camino de superar el
nivel del afio 2019, el anterior a
la crisis sanitaria, un logro que
lagran mayoria de los paises con-
quistaron ya en 2021 o 2022. La
mejora de las previsiones para
este afio anunciada ayer por el
Fondo esta en linea con la que
han realizado otros organismos,
especialmente tras el fuerte cre-
cimiento del 5,5% con que se sal-
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d6 2022. Hace unas pocas sema-
nas, la Organizacion para la Coo-
peracién y el Desarrollo Econé-
micos (OCDE) aument6 su previ-
sién de crecimiento para 2023
hasta el 1,7%, mientras que el
Banco de Espana mejoré la suya
del 1,3% al 1,6%.

La nueva previsién para este
afio del FMI coincide con la me-
dia de los prondsticos de los ser-
vicios de estudios privados reco-
pilados por Funcas, pero sigue
lejos del 2,1% que apunta el Go-
bierno, que tiene tendencia a so-
breestimar el crecimiento en el

cuadro macroeconémico con
que acompaia los Presupuestos.

Las nuevas previsiones del
FMI sittian a Espafia como uno
de los paises europeos que mas
crecerd este 2023 y el que mas
entre los grandes. El 1,5% espa-
nol es practicamente el doble
que el 0,8% que calcula el orga-
nismo para la zona euro o el
0,7% de Francia e Italia. Para Ale-
mania, el Fondo espera una con-
traccion del 0,1% para este afio.

El crecimiento mayor de lo
previsto en el Gltimo tramo de
2022y la fortaleza de algunos in-

El pronostico para América
Latina disminuye al 1,6%

La regidn latinoamericana y el
Caribe creceran, en promedio,
un poco menos de lo estimado
anteriormente por el Fondo

io Internacional

espera que la inflacién prome-
dio de la regién (excluyendo a
Venezuela) alcance el 13,3%
este afo y el 9% en 2024. Estas
i son mas altas

(FMI), de acuerdo con su
informe de perspectivas econé-
micas publicado ayer. El pro-
medio de crecimiento del
Producto Interno Bruto de
Ameérica Latina sera el 1,6%,
un 0,2% menos de lo estimado
en enero. La region padece
aun inflaciones altas y los
recientes episodios en el sec-
tor bancario global han exacer-
bado la volatilidad, explican
desde el organismo. El Fondo

pro;
que las del promedio de las
economias emergentes en
Asia, en donde el dato espera-
do es de 3,4%. “La inflacion
general global ha estado dismi-
nuyendo desde mediados de
2022”, sostiene el informe. “La
caida de los precios de los
combustibles y las materias
primas energéticas, en particu-
lar en EE UU, la zona del euro
v América Latina, ha contribui-
do a esta caida”, afiade. 7 . COTA

dicadores econémicos en el co-
mienzo de este afio, entre ellos la
afiliacién, permite un poco mas
de optimismo en las previsiones
econdmicas. Aunque el 1.5% es
un frenazo considerable con res-
pecto al 55% de 2020 y 2021
esos dos afos estaban marcados
por la normalizacion de la econo-
mia tras la pandemia.

Ahora, Espafia crecerd ese
1,5% pese a la subida de los tipos
de interés y aunque los efectos
de la invasion rusa de Ucrania
se siguen dejando sentir en la
economia. Ademds, incluso con
la rebaja en la prevision para
2024 hasta el 2%, Espafia segui-
ria siendo también el afo proxi-
mo la gran economia europea
que mas crece, claramente por
encima del 1,4% previsto para la
Zona euro.

El paro, sin bajar del 12%
Lanueva trayectoria de la econo-
mia espanola que dibujan los
economistas del FMI a partir de
2024 en sus previsiones es, sin
embargo, mds ramplona, con un
2% de crecimiento en 2024 y
2025 y una ralentizacién en los
anos siguientes, hasta algo me-
nos del 1,6% en 2028. Si se com-
paran las nuevas previsiones
con las anteriores, en el camino
sequeda mas de un punto de cre-
cimiento en los préximos afios.

Las previsiones econdmicas
hay que tomarlas siempre con
cautela, estdn sujetas a constan-
tes revisiones y la incertidumbre
sobre las mismas es mayor cuan-
to mas amplio es el horizonte
temporal. Lo que indican esas
previsiones a largo plazo es una
especie de crecimiento tenden-
cial o potencial de la actividad
econdmica. El organismo advier-
te de que todo el mundo se en-
frenta a una larga fase de bajo
crecimiento no visto en décadas,
en el entorno del 3%.

Seglin las previsiones del
Fondo, Espafia también afronta
un lustro de crecimiento econé-
mico muy por debajo de la ten-
dencia de las altimas décadas,
con una media del 1.7% en los
proximos seis afos y un maxi-
mo del 2%. Son ritmos que, se-
gun las previsiones contenidas
en la base de datos actualizada
del organismo, apenas serviran
para rebajar el paro, que se que-
daria estancado algo por enci-
ma del 12% si esos pronésticos
se cumplen.

La vicepresidenta primera
del Gobierno, Nadia Calvifio, pre-
fiere ver el lado positivo. “Lo
que nunca ha habido en nuestro
pais son dos afios de crecimien-
to por encima del 55% y una
perspectiva de crecimiento este
afio por encima de los paises de
nuestro entorno”, dijo ayer en
‘Washington.

“Lo que el Fondo Monetario
esta senalando es una perspecti-
va de crecimiento débil a escala
global. Dentro de este contexto
internacional marcado por la in-
certidumbre y la volatilidad, la
economia espafola va a crecer
por encima de los paises de nues-
tro entorno”, dijo. La vicepresi-
denta aspira a mejorar esos pro-
noésticos: “Nuestra previsién es
que justamente el plan de recu-
peracion, las reformas e inversio-
nes que estan en marcha, van a
permitir aumentar el crecimien-
to potencial de la economia espa-
fiola”, afiadio.

[ [D pressreader Presesdercom 1

PRESSREADER
COPVRIGHT AND PROTECTED BV APH FLAW,

7



