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26 ECONOMIA Y TRABAJO

La OCDE senala

a Espafa como la
economia avanzada
que mas crecera

El PIB nacional escalara
un 2,6%, mas de lo
previsto, frente a una
ralentizacion general

LAURA DELLE FEMMINE
Madrid

Cémo navegar a través de laincer-
tidumbre. Con esa frase tan corta
como elocuente, la Organizacion
parala Cooperacién y el Desarro-
llo Econémico (OCDE) titula su
ultimo informe sobre perspecti-
vas globales de crecimiento, en el
que recorta su prondéstico para
este afio y el que viene y avisa de
que las ansias proteccionistas es-
tan empujando la actividad mun-
dial hacia un terreno minado con
muchas aristas. Espafia, pese a
todo este torbellino, destaca en
el sentido opuesto: es el pais de-
sarrollado que mds crecerd, con
un prondstico mejorado en tres
décimas para este aiio, hasta el
2,6%, en medio de una eurozona
que arrastra los pies y que avan-
zard menos de lo previsto.

La OCDE lanza una adver-
tencia clara: tras un 2024 relati-
vamente solido, el crecimiento
econémico mundial se debilita,
las tensiones comerciales aumen-
tan y la inflacién, que se estaba
desinflando, vuelve a suponer
un riesgo. Segun el informe de
perspectivas de marzo de 2025,
el PIB global crecerd un 3,1% es-
te afio y caerd al 3% en 2026, ci-
fras inferiores a las de las ante-
riores previsiones y que reflejan
una economia que pierde fuerza
enla incertidumbre geopolitica
ylas medidas proteccionistas que
amenazan con fragmentar el co-
mercio internacional.

Estados Unidos, que experi-
ment6 una expansion robusta el
afio pasado, verd desacelerada su
economia hasta un 2,2% en 2025
v un 1,6% en 2026, un recorte de
dos décimas y medio punto, res-
pectivamente, con respecto a las
estimaciones de hace unos me-
ses. China, conun mercado inter-
no estancado, seguird una senda
descendente, con un crecimien-
to del 4,8% este afio y del 4,4% el
proximo. El recorte ha sido de
dos décimas para el bloque del
G-20 (que se apuntard un 3,1% en
2025y un 2,9% en 2026) y de has-
ta tres décimas para la eurozo-
na, que este 2025 apenas avanza-
rd un 1%. Espafia, en cambio, ve
mejorar sus previsiones en tres
décimas para 2025 y en una para
2026, ejercicio en el que se apun-

tard un 2,1% pese a la ralentiza-
cion generalizada, un resultado
que se explica por la resiliencia
del mercado laboral y el consumo
v lamenor exposicion ala guerra
arancelaria.

Todas las grandes economias
europeas, con la excepcion de Es-
pafia, han sufrido de hecho un re-
corte en sus previsiones de cre-
cimiento. Alemania, gran motor
de la actividad comunitaria que
ha entrado en crisis existencial,
seguird siendo el farolillo rojo
del grupo: su economia seguird
en horas bajas después de entrar
en terreno negativo en 2024. Es-
te afio solo avanzard un anémico
0,4% —tres décimas por debajo
de lo estimado en noviembre—.
El afio que viene lo hard un 1,1%,
una décima menos de lo previsto.

Italia también arrastra los
pies. Su PIB crecerd un timido
0,7% este afio —lo mismo que en
2024—, un recorte de dos déci-
mas, y se quedard estancada en
el 0,9% el préximo. Francia tam-
poco brillard, aunque es la eco-
nomia grande del euro que sufre
menos ajustes: suactividad avan-
zard un 0,8% en 2025, menos que
el afio pasado. La estimacién su-
pone un recorte de una décima
con respecto a las previsiones de
noviembre y en 2026 avanzara
un 1%.

Del otro lado del Atlantico,
Canada se tragara uno de los bo-
cados mas amargos. En pleno
duelo comercial con EE UU, la
OCDE ha recortado sus estima-
ciones de crecimiento en mds de
un punto, dejdndolas en el 0,7%
para este afio. Pero serd Méxi-
co el gran perdedor de la gue-
rra arancelaria y la nueva época
de incertidumbre. Sus previsio-
nes de crecimiento se reducen
en dos puntos y medio para este
afio: su economia se contraera un
1,3% en 2025, segtin el organismo,
y un 0,6% en 2026.

“Alemania estd estancada’,
segun el instituto Ifo

La economia alemana no
acaba de despegar. El instituto
economico aleman Ifo rebajo
su prondéstico de crecimiento
del PIB para el afio en curso
hasta el 0,2% respecto al
ejercicio anterior, lo que
supone 0,2 puntos menos que
en su pronostico de invierno.
La economia no lograra
recuperarse ligeramente
hasta el 2026, donde espera

https://lectura.kioskoymas.com/el-pais/20250318

&
038,
&%
20

&
&
XX

%0

S

[0
XK
R

9

L
[

¥

@
LA
o

{2
K
o

20
..

5
RS
LA FawaAvE

%

J’.‘N
RS

7
A
ad
D,
VAN

§)

Trabajadores de la construccién en Valladolid. NACHO GALLEGO (EFE)

Previsi de cr to de la OCDE
En% Diferencia con
Previsiones prev. anterior
2025 2026 2025 2026
Mundo 3,1 3,0 -0,2 -0,3
G-20 31 2,9 -0.2 -03
Australia 1,9 1,8 0,0 -0,7
Canada 0,7 0,7 1,3 1,3
Zona euro 1,0 1,2 -0,3 -0,3
Alemania 0,4 1,1 -0,3 -0,1
Francia 0,8 1,0 -0, 0,0
Italia 0,7 0,9 -02 -03
Espaia 2,6 21 0,3 0,1
Japén 1,1 0,2 -0.4 -0,4
Corea del Sur 1,5 2,2 -0,6 0,1
México 1311 06| 25 22
Turquia 3,1 39 0,5 -0,1
Reino Unido 1,4 1,2 -0,3 -0,1
Estados Unidos 2,2 1,6 -0,2 -0,5
Argentina 57 4,8 21 1,0
Brasil 21 14 -02 -05
China a8 4.4 01 0,0
India 6,4 66 05 -0,2
Indonesia 4,9 5,0 -0,3 -0,1
Rusia 1,3 0,9 02 0,0
Arabia Saudi 38 3,6 02 -0,2
Sudafrica 1,6 1,7 01 0,0
Fuente: OCDE EL PAiS

un crecimiento del 0,8%, en
linea con la previsién anterior.
“La economia alemana estd
estancada. A pesar de que

el poder adquisitivo estd
repuntando, el consumo

sigue siendo moderado y

las empresas también estan
invirtiendo con cautela”,
afirmoé Timo Wollmershiuser,
director de previsiones
econdémicas del ifo, en las

proyecciones de primavera
publicadas ayer.

En su andlisis econémico,
el Ifo destacé que existen
claras diferencias entre
los distintos sectores
econémicos. Mientras
que la construccion de
viviendas — donde las
inversiones cayeron un 5% el
afio pasado por cuarto afio
consecutivo — y la industria
se encuentran sumidas en
una profunda recesién, la
produccién econémica de
los proveedores de servicios
publicos ha experimentado
una fuerte expansién.
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“Los indicadores recientes

de actividad han comenzado
a indicar un debilitamiento de
las perspectivas de crecimien-
to mundial”, sefiala la OCDE, su-
brayando c6mo la confianza em-
presarial y del consumidor se ha
debilitado en algunos paises, a la
vez que los indicadores de incer-
tidumbre en materia de politica
econdmica han repuntado en to-
do el mundo. “Se han producido
cambios significativos en las po-
liticas comerciales que, de man-
tenerse, afectarian el crecimiento
mundial y elevarian la inflacién.
Una mayor fragmentacion de la
economia global es una preocu-
pacion clave. Un aumento mayor
y mds amplio de las barreras co-
merciales afectaria el crecimien-
to a nivel mundial y aumentaria
la inflacién”, sentencia.

La OCDE advierte que si la
guerra comercial se intensifica,
el comercio global se contrae-
rd enun 2% y la inflacién podria
aumentar en 0,4 puntos porcen-
tuales anuales en los préximos
tres afios. El informe de la OCDE
también alerta sobre un posible
aumento en la volatilidad finan-
ciera, una mayor fragmentacion
de la economia mundial y una
inflacién que se mantenga ele-
vada por mas tiempo. Si los ban-
cos centrales se ven obligados a
endurecer sus politicas moneta-
rias, la desaceleracion podria ser
mas pronunciada. “Una inflacién
superior a la prevista impulsaria
una politica monetaria mas res-
trictiva y podria dar lugar a una
revalorizacién disruptiva de los
precios en los mercados financie-
ros”, destaca el organismo.

El impacto de los aranceles
sobre los precios puede ser par-
ticularmente incisivo. En el con-
junto del G-20, la inflacién caerd
del 3,8% en 2025 al 3,2% en 2026,
pero el descenso no es suficien-
te para aliviar la presién sobre
los bancos centrales. En Espafia,
la inflacién se mantendra en un
2,5% este afio y bajaré levemen-
te al 2,1% en 2026. Sin embargo,
los servicios siguen impulsando
la presion inflacionaria.
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