1/3/24, 10:51

El Pais

26 ECONOMIA Y TRABAJO

Los altos costes energéticos
y la crisis industrial golpean
la competitividad de Europa

Las exportaciones

de la eurozona pierden
terreno frente a China
y EE UU. La inversion
no despega pese a

las ayudas publicas

ANTONIO MAQUEDA
Madrid

La maquina exportadora euro-
pea pierde musculo. Esta es una
de las preocupaciones del Banco
Central Europeo. En una confe-
rencia en Cunef Universidad, el
director de Economia del BCE, el
espafiol Oscar Arce, explicé que,
pese a la moderacién de los pre-
cios energéticos, estos son mucho
mas elevados en la zona euro que
los que soportan los estadouni-
denses. Yalo eran antes de la cri-
sis energética. Y ha empeorado.
De ahi que hayan saltado las alar-
mas sobre una pérdida de com-
petitividad que se ha plasmado
en una caida de las exportacio-
nes europeas. Segtin Eurostat, la
UE perdi6 entre 2021 y 2022 un
10% de su cuota de exportaciones
mundiales de bienes y servicios.
Y se prevé que el dato de 2023
también sea malo.

Contrasta con los cerca de 10
‘puntos que se ganaron entre 2013
v 2016. En aquellos afios el ajus-
te en competitividad del sur y la
fortaleza de la industria alemana
permitieron aumentar su trozo
de la tarta. La desaparicion del
gas ruso barato ha supuesto, sin
embargo, una importante pérdi-
da de competitividad, sobre todo
para las industrias alemana e ita-
liana. La germana se basa mucho
en la produccién de bienes que
precisan de grandes cantidades
de energia al elaborarlos.

Mientras que los costes ener-

géticos llegaron a triplicarse en
lazona euro en el pico de la crisis
provocada por la guerra de Ucra-
nia, en Estados Unidos solo subie-
ron un 80%. Y los estadouniden-
ses ya tenian antes de este shock
precios energéticos mas baratos.
En estos momentos, el importe
de la electricidad en la industria
europea es tres veces mas alto
que al otro lado del Atlintico.
Pese a que lo peor de la crisis se
ha superado, las diferencias son
ahora mayores.

“La subida de precios ha sido
mayor porque en Europa no hay
gas, y en Estados Unidos si”, se-
fiala Antonio Merino, economista
de Repsol. Y aiiade que los dere-
chos de diéxido de carbono a fi-
nales de 2023 explicaban la mitad
del aumento de precios en el con-
tinente europeo. Mientras que los
estadounidenses solo usan la za-
nahoria de las ayudas para avan-
zar en la transicién climatica, los
europeos emplean ademas las
penalizaciones por las emisio-
nes contaminantes.

Desplazar produccién

“China también ha estado sufrien-
do por los costes energéticos, pe-
ro lo ha hecho en menor medida
porque estd recurriendo al car-
bén, una fuente mucho mas con-
taminante pero mds barata”, sefia-
laba Oscar Arce, el espafiol que es-
té al frente del analisis econémico
del Banco Central Europeo.

Un informe de la Comisién
Europea subraya que los costes
energéticos son un factor esen-
cial en la localizacién de la in-
dustria. Y concluye: “Se ha des-
tacado la Inflation Reduction Act
[ley de reduccién de la inflacion,
conocida por las siglas IRA] que
ha aprobado Estados Unidos y la
consiguiente carrera de subsi-
dios, pero las diferencias en los

Fl bajo precio del combustible atrae el interés
manufacturero hacia el pais norteamericano

Gas barato, la granbaza
industrial estadounidense

IGNACIO FARIZA

Madrid

Con el gas de Texas, Pensilvania
o Luisiana, EE UU no solo tiene
una poderosa maquina de hacer
dinero: cuenta también con una
potentisima herramienta de per-
suasién para convencer a las in-
dustrias en crecimiento de las

bondades de instalarse alli. Sus
vastisimas reservas subterrdneas
y la poderosa revolucion del frac-
king han convertido al gigante
norteamericano en el mayor pro-
ductor y exportador mundial de
este combustible, fundamental en
procesos manufactureros intensi-
vosen calor. Y decenas de grandes
nombres del sector secundario
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precios de la electricidad pueden
desempeiiar un papel criticoy se
suelen pasar por alto”.

El impacto de los precios se
puede observar en la evolucion
dela industria que es dependien-
te de la energia frente a la que no
lo es. El comportamiento de una
respecto a la otra ha sido bastan-
te peor en Europa que en Estados
Unidos, segtin cifras que mane-
ja el Banco Central Europeo. Las
compailias europeas que necesi-
tan mas energia se estan quedan-
do atrés.

“Hay una recomposicion, al-
gunas empresas estan despla-
zando produccién alla donde la
energia es mas barata”, dijo Ar-
ce. Es el caso de Basf, la princi-
pal firma quimica alemana, que
llegé a anunciar que reducira su
presencia en Europa mientras la
aumentara en Estados Unidos y
en China. La compaifiia alegé el
encarecimiento de laenergiayla
sobrerregulacién. Aunque toda-
via es prematuro para tener datos
sobre deslocalizaciones, la patro-
nal alemana del sector quimico
haadvertido de que un quinto de
las inversiones del sector se han
dirigido al pais asiatico.

Los centros de datos, tan ne-
cesarios ahora en una economia
digitalizada, también son muy
intensivos en energia. Y la tran-
sicién hacia el coche eléctrico
es otro escollo en el camino: el
de combustion requeria de una
complejidad técnica en la que la
industria alemana era imbatible.
Pero el eléctrico es mucho mds
simple de producir. Asise ha ba-
rrido de un plumazo la compe-
titividad alemana, y China es-
td tomando la delantera en esta
industria: el pais ha pasado de
ser importador neto de vehicu-
los a exportador. Es mas, segun
destaca Merino, el gigante asia-
tico ha batido a Alemania como

estdn tocando a su puerta cuan-
do buscan nuevas ubicaciones.
La mejor politica industrial
es, estos dias, la energia barata.
Desenganchada por fuerza ma-
yor del gas ruso, que llegaba por
tuboy a precio de derribo, Alema-
nia se ha quedado sin una de las
mayores ventajas competitivas de
su industria. Sin molécula barata,
su sector secundario ha quedado
alaintemperie. En ese escenario,
el gas estadounidense saca a re-
lucir sus mejores atributos: esta a
resguardo de las veleidades de la
geopolitica con un recurso pro-
pio, abundante y muy competiti-
vo. Tras caer el precio a la mitad
enel dltimo mes, hastalos1,58 d6-
lares por millén de unidades tér-
micas britanicas (MMBtu por sus
siglas en inglés), el gas estadou-
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principal exportador del mun-
do en quimica, miquinas herra-
mienta, aparatos eléctricos y au-
tomoviles.

Retraso estructural

La desaceleracién econémica
china también hace que Alema-
nia exporte menos. Pero no so-
lo eso: para compensar su brus-
co parén inmobiliario, Pekin esta
fomentando con fuerza el crédi-
to y las subvenciones a la indus-
tria, lo que puede estar generan-
do una sobrecapacidad y hacer
que aumente la competencia del
pais por las exportaciones.

nidense flirtea con sus minimos
histéricos y es cuatro veces mas
asequible que en Europa. La me-
jor baza para atraer el interés de
los grandes nombres industriales.

Tras la invasién rusa de Ucra-
nia, la Unién Europea —socia en

El dato
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délares. Es el precio del gas

en EE UU por millon de unidades
térmicas britanicas, medida
utilizada por el indice de
referencia Henry Hub. Ese valor
es el méas bajo registrado desde
los minimos que se marcaron
durante la pandemia.
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Arce apunté que las exporta-
ciones intensivas en energia es-
tan lastrando las ventas al exte-
rior de la eurozona de una forma
muy acusada. “Quizas no tanto
para Espana, donde son més im-
portantes los servicios, pero si
es un problema para otros pai-
ses del euro muy dependientes
del gas ruso”, explicé el experto.

La energia ha provocado que
el saldo comercial haya sufrido
un importante deterioro en los
principales paises del euro. Si
bien la buena noticia es que en
la segunda mitad del afio pasa-
do la Unién Europea podria ha-
ber registrado un superavit tras

defensay seguridad pero compe-
tidora natural de EE UU en la ca-
rrera por atraer a las industrias
punteras— se ha visto obligada a
sustituir todo el gas que le llegaba
por tubo desde su vecino del Es-
te por gas natural licuado (GNL,
el que viaja por barco). Un reem-
plazo que ha obligado a construir
ocho nuevas terminales de rega-
sificacion en menos de dos afios,
y a pagar una prima en origen: el
GNL—que llega, paraddjicamen-
te, a mansalva desde EE UU— es
por definicién mucho mas caro
que el que Gazprom servia por
ducto. Un golpe en la linea de flo-
tacion de los paises mas manufac-
tureros de los Veintisiete, con Ale-
mania, Italia y los paises de Euro-
pa Oriental a la cabeza.

La inversién del sector indus-
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