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El divorcio comercial total con Rusia podria
restar hasta 28.900 millones al PIB espaiiol

CONSECUENCIAS/ E| Banco de Espafia calcula que en el peor de los escenarios la ruptura de toda relacion comercial de Europa
con Rusia podria mermar en hasta un 2,4% el crecimiento de Espafia. En la UE, el mazazo podria alcanzar el 5%.

J. Diaz. Madrid

Eldivorcio econdémicoy politi-
co entre la Rusia autocratica
de Vladimir Putiny Europa va
camino de convertirse en uno
de los mas caros de la historia...
para ambas partes. El Kremlin
admitio en abril que el PIB ru-
so se hundira en torno a un
10% este afio por las sanciones
y los embargos comerciales,
mientras que el efecto bume-
ran sobre Europa de ese casti-
g0, que hasta ahora no ha lo-
grado su principal propdsito
de frenar la invasion de Ucra-
nia, podria llevar al estanca-
miento o incluso a la contrac-
cién de algunas de las mayores
economias del euro. Un im-
pacto que seria sensiblemente
mayor si la ruptura econémica
y comercial entre ambas par-
tes fuera completa y Europa
tuviera problemas para susti-
tuirlo que dejase de importary
exportar a Rusia. Y al que no
seriainmune Espafia. En el ca-
S0 mas extremo, un hipotético
cierre total del comercio entre
Rusia y la UE podria restar
hasta un 2,4% al PIB espafiol,
segun las simulaciones efec-
tuadas por el Banco de Esparia
y publicadas ayer en un articu-
lo analitico. Esto es, contraeria
en mas de 28.900 millones de
euros el producto interior bru-
to, reduciendo a menos de la
mitad la prevision de creci-
miento de Bruselas para nues-
tro pais este afo (un 4%), el
4,3% pronosticado por el Go-
bierno, y también el 4,5% pro-
yectado en abril por el Banco
de Esparia.

Escenarios

El supervisor plantea varios
escenarios y ninguno es hala-
gliefio. Aun dejando fuera “los
supuestos mas restrictivos en
cuanto a la capacidad de susti-
tucion de las importaciones y
exportaciones”, romper inte-
gramente la relacion economi-
ca con Rusia asestaria un ha-
chazo de 1,8 puntos al PIB es-
patiol. El grueso de ese impac-
to provendria de la suspension
de las importaciones energéti-
cas: petrdleo, gas, carbon y sus
derivados.

Aunque Espaiia es poco de-
pendiente de los fosiles rusos
(mientras que en la UE el 18%
de los productos de la mineria
energética —gas y carbon- que
se consumen se importan de
Rusia, asi como el 9% de los
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Prescindir del petrdleo y el gas rusos pasaria una elevada factura a Europa. En la imagen, instalacién petrolera de Rosneft en Rusia.

derivados del petrdleo, en Es-
pafia esos porcentajes se redu-
cen al 3% y 2,5%), la onda ex-
pansiva de esa ruptura se deja-
ria sentir con fuerza en la eco-
nomia nacional. Solo el porta-
70 europeo a la energia rusa
supondria un tijeretazo de en-
tre el 0,8% y el 1,4% al PIB es-
pafiol alo largo del primer afio.
El escenario que el supervisor
considera “mas probable” res-
taria 1,1 puntos al PIB; es decir,
mas de 13.200 millones de eu-
ros. “La dificultad para susti-

tuir dichos productos a corto
plazo supondria una reduc-
cién en la oferta de energia y
un agravamiento del actual
episodio inflacionista, lo que
implicaria, por ambas vias, un
lastre para la actividad econo-
mica”, sefiala el documento.

Y es que ese hipotético esce-
nario no solo cercenaria las ex-
pectativas de crecimiento de la
economia espafiola, sino que
también echaria mas lava al
volcan inflacionista, alimen-
tando el fantasma de la temible

estanflacion. Segun las simula-
ciones del Banco de Espana, en
el caso mas extremo, los pre-
cios podrian incrementarse en
hasta 1,7 puntos, y en el mas
probable, un 0,9%. El supervi-
sor estimd en abril pasado que
la inflacién media podria al-
canzar este afo el 7,5%. Aun-
que ese dato es susceptible de
revision (al alzaen el caso de la
inflacion subyacente, tal como
ha anticipado la entidad), esto
significaria que el TPC se aupa-
ria a un horquilla de entre el

8,4%yel9,2%.

Zarpazo sobre Europa

Pero si el impacto econémico
sobre Espafia seria mas que
notable, mucho peor lo seria
parael conjunto de la UE, don-
demuchos paises, entre ellos la
locomotora alemana, tienen
una gran dependencia de la
energia rusa. El Banco de Es-
pafia calcula que cerrar el grifo
a las importaciones energéti-
cas rusas hundiria entre un
2,5%yun4,2%el PIBdela UE,

La inflacion podria
incrementarse en
hasta 1,7 puntos
en Espafiay en
hasta 2,7 en la UE

lo que practicamente significa-
ria la entrada en contraccion
del bloque, para el que Bruse-
las preveia un crecimiento del
2,7% en sus estimaciones de
primavera. En el peor de los
escenarios y con el cese total
del comercio, el descalabro se-
ria ain mayor, elevando en 1,2
puntos adicionales la pérdida
de PIB en el bloque europeo;
esto es, hastamas alla del 5%.

Ademas, su tasa de inflacion
se dispararia en hasta 2,7 pun-
tos. En el caso de Alemania, el
zarpazo en el escenario mas
probable seria del 2,6%, lo que
abocariaasu economiaalaen-
trada en niimeros rojos (la Co-
mision estima su crecimiento
en un 1,6%). Y otro tanto ocu-
rriria con Italia, que, con un al-
za prevista del 2,4%, podria
perder el 3% de su PIB y caer
en contraccion. Francia veria
menguado su PIB en un 1,5%,
la mitad del crecimiento pre-
visto para este ejercicio.

Esta simulacion, que la evo-
lucién de los acontecimientos
recientes hace cada vez mas
factible en sus escenarios cen-
trales, se conoci6 en paralelo al
dificil pacto alcanzado por la
UE para un embargo gradual
del petréleoruso.
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La AIE alerta de escasez de combustibles en verano

Expansién. Madrid

El pulso econoémico entre Eu-
ropay Rusia por la agresion a
Ucrania ya ha tenido un efec-
to directo en el bolsillo de los
ciudadanos por la via del
agravamiento de las tensio-
nes inflacionistas. Ahora, las
graves consecuencias del
conflicto podrian traducirse
en la stbita carestia de com-
bustibles. “Cuando la tempo-
rada principal de verano em-
piece en Europa y Estados
Unidos, la demanda de com-
bustible crecerd. Y entonces
podria haber cuellos de bote-
1la, por ejemplo con el diésel,

la gasolina o el keroseno, es-
pecialmente en Europa”, ha
advertido el director ejecuti-
vo de la Agencia Internacio-
nal de la Energia (AIE), Fatih
Birol, en una entrevista con el
semanario aleman Der Spie-
gel. Birol no se anduvo con
medias tintas ni pafios calien-
tesy alertd de que la crisis que
se cierne sobre el mundo es
“mucho mayor” que la sufri-
da en la década de los 70 del
siglo pasado a raiz de la deci-
si6n de la OPEP de embargar
las exportaciones de crudo a
determinados paises por la
guerra de Yom Kipur. “En

aquella época se trataba solo
del petréleo”, sefialo el res-
ponsable de la AIE, quien
afiadio que ahorael mundo se
enfrenta a una crisis simulta-
nea que afecta al crudo, al gas
yalaelectricidad.

Europa, mas vulnerable

Aunque la crisis tiene una di-
mension global, Birol consi-
dera que las economias euro-
peas son especialmente vul-
nerables a los problemas de
oferta del petrdleo porque no
son solo dependientes del
crudo, sino también de las
importaciones de productos

derivados y de refino. “Algu-
nos paises como China estan
imponiendo sus primeras
prohibiciones a las exporta-
ciones; quieren proteger a sus
propios consumidores”, ha
afirmado. Una advertencia
que llega cuando la Union
Europea ha pactado, no sin
dificultad y discrepancias, re-
ducir gradualmente las im-
portaciones de petroleo de
Rusia, confiando en su capa-
cidad de sustituir ese sumi-
nistro en el transcurso de los
proximos meses (ver infor-
macion en paginas 28y 29).
Todo ello en un contexto

en el que todo apunta a que
los mercados de petrdleo se-
guiran tensionados durante
el verano, segtin ha sefialado
el maximo responsable de la
ATE, organizacion que retine
a paises consumidores de
crudo pero también a algunos
productores, como Reino
Unido, Estados Unidos o No-
ruega. De momento, la coti-
zacion del crudo llego a tocar
ayer de nuevo los 124 ddlares
por barril en los mercados de
futuros (ver informacion en
pagina 29) y la tendencia que
dibuja en el horizonte es lade
Seguir ese ascenso.



