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J.Díaz. Madrid 
Tras la debacle del año pasado 
y el inicio renqueante de 2021, 
la economía española ha entra-
do en la rampa de lanzamiento 
de la recuperación gracias a las 
vacunas, al alivio de las restric-
ciones y al despertar del consu-
mo, impulsando sus perspecti-
vas de crecimiento a medio 
plazo. Así lo refleja el último 
Índice Compuesto de Indica-
dores Líderes (CLI, por sus si-
glas en inglés) de la OCDE, una 
suerte de termómetro pros-
pectivo que trata de anticipar 
la tendencia económica en los 
próximos meses. En mayo, el 
indicador para España, publi-
cado ayer, se situó en 97,7 pun-
tos, tres décimas más que en 
abril, encadenando siete meses 
consecutivos al alza (la remon-
tada comenzó en noviembre 
pasado).  

La OCDE constata así que el 
rebote de la actividad es una 
realidad en España, como lo es 
en el conjunto de los países 
miembros del club, donde el in-
dicador alcanzó los 100,5 pun-
tos, dos décimas más que en 
abril. Y he ahí donde radica la 
diferencia: España sigue por 
debajo de los 100 puntos, mos-
trando todavía un crecimiento 
por debajo de la tendencia a 
largo plazo, frontera que sí su-
pera el conjunto de la zona eu-
ro, que en mayo escaló hasta los 
100,2 puntos desde los 99,9 de 
abril, con Alemania e Italia lige-
ramente por encima de la velo-
cidad de crucero (101,6 y 101,1 
puntos, respectivamente).  

Francia tampoco ha cruza-
do el umbral de los 100 puntos, 
pero supera el dato español 
(98,7 puntos vs. 97,7). Incluso 
Grecia, tradicional farolillo ro-
jo de la UE, obtiene una pun-
tuación más alta: 98,5 puntos. 
Entre las mayores economías 
del mundo, solo Francia, Reino 
Unido e India continúan por 
debajo de los 100 puntos, 
mientras que los dos grandes 
gigantes mundiales, EEUU y 
China, rebasan ya esa linde con 
100,6 y 102,5 puntos, respecti-
vamente. 

Los datos muestran que Es-
paña no es ajena a la clara me-
joría experimentada por los in-
dicadores adelantados, que 
“apuntan ahora a una expan-
sión constante” en los próxi-
mos meses, pero sigue rezaga-
da respecto al grueso de los 
países de la OCDE. Y es que si 
bien la economía española es-
printará con fuerza en el corto 
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Evolución del Índice Compuesto de Indicadores Líderes. Una cifra por encima de 100 apunta a un crecimiento
por encima de la tendencia en el largo plazo. Por debajo, lo contrario.

Fuente: OCDE
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La actividad se acelera en España  
pero sigue rezagada de la OCDE
MEJORÍA/  El indicador adelantado de España se sitúa en mayo en 97,7 puntos, tres décimas más que en 
abril, pero continúa por debajo del promedio de la OCDE y de la zona euro, que supera los 100 puntos.

y medio plazo, liderando el 
crecimiento en la UE en 2021 
y 2022, será al mismo tiempo 
uno de los países avanzados a 
los que más costará cicatrizar 
las profundas heridas de la cri-
sis. Así lo puso de manifiesto la 
propia OCDE el pasado 1 de 
mayo cuando actualizó sus 
proyecciones económicas. El 

PIB español crecerá un 5,9% 
este año y un 6,3% el que viene 
y, sin embargo, será el penúlti-
mo país desarrollado, solo por 
delante de Islandia, en  recu-
perar los niveles de PIB per 
cápita previos a la pandemia, 
algo que no ocurrirá antes del 
segundo trimestre de 2023. 
¿Las causas? España no solo 

fue el país europeo más casti-
gado por la pandemia, con un 
desplome del PIB del 10,8% 
en 2020, sino que además 
arrastra desde hace años im-
portantes desequilibrios es-
tructurales que la crisis del 
Covid-19 ha agudizado. Para 
la OCDE, es imperativo que 
España acometa reformas de 

gran calado que impulsen su 
competitividad, entre las que 
sobresalen la del mercado la-
boral para dotarlo de mayor 
flexibilidad y reducir la tem-
poralidad, o abordar con deci-
sión el reto de la sostenibilidad 
de las pensiones. 
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Inma Benedito. Madrid 
Hoteles y parques de atrac-
ciones sin liquidez por falta 
de clientes, operadores de 
barcos que dejaron de pa-
gar los intereses de su deu-
da... El número de empre-
sas españolas que arrastran 
las secuelas del Covid-19 no 
deja de aumentar por la alta 
exposición de la economía 
al turismo, transporte y al 
ocio, sectores ahogados por 
las restricciones. Un drama 
que no sólo afecta a sus ba-
lances, sino también a su ca-
pacidad de financiación. 
Moody’s alertó ayer del 
riesgo que sufren las em-
presas españolas de no al-
canzar financiación por el 
deterioro de su calificación 
crediticia. 

“El crédito de empresas 

españolas no financieras to-
davía enfrenta desafíos por-
que las empresas que califi-
camos están muy expuestas 
a los sectores del turismo, el 
ocio y el transporte”, avisa 
la agencia en un informe 
publicado ayer.  

Un empeoramiento de la 
nota puede suponer un obs-
táculo para empresas que 
buscan financiación y que 
ya de por sí han visto sus in-
gresos caer como conse-
cuencia de la crisis. Un cír-
culo vicioso que amenaza la 
viabilidad de muchas com-
pañías.  

Desde principios de mar-
zo y hasta mayo de este año, 
Moody’s rebajó el ráting del 
70% de las compañías espa-
ñolas que califica, por enci-
ma de otros socios euro-

peos, como Alemania o 
Francia, con un mayor peso 
en el sector manufacturero, 
automoción o químicos. 
“En otros países europeos, 
el número de compañías 
con rebaja del ráting ha dis-
minuido en un 10% en mar-
zo de 2021 respecto al año 
pasado. En España, en cam-
bio, no ha cambiado”, avisa, 
y apunta como causas al im-
pacto del coronavirus y a las 
restricciones anunciadas 
por los gobiernos, entre 
confinamiento, cuarente-
nas y restricciones sociales 

y de movilidad. Este peor 
comportamiento explicaría 
que las compañías españo-
las mantengan una tasa de 
impago muy superior a la 
de sus socios europeos. “La 
tasa de impago de las com-
pañías no financieras espa-
ñolas que calificamos fue 
muy superior que el 2% de 
media en Europa”, añade. 

Más de un año después 
de la pandemia, ya no son 
sólo pequeñas empresas las 
que ven peligrar su viabili-
dad. Entre las compañías 
que Moody’s cita que rebajó 
su ráting o tienen proble-
mas de liquidez se encuen-
tran NH Hoteles, Parques 
Reunidos, Codere o Porta-
ventura. En cambio, desta-
ca la mejora de otras en sec-
tores como el automóvil.

Riesgo de financiación de empresas 
españolas por su exposición al turismo

Desde 2020 ha 
rebajado el ráting 
del 70% de las 
empresas que 
califica

Las CCAA 
podrán 
ampliar el 
horario del 
ocio nocturno
D. C. Barcelona 
Las autonomías tendrán ba-
rra libre para abrir el ocio noc-
turno hasta la hora que consi-
deren oportuno, siempre que 
su situación epidemiológica 
lo permita. Así figura en la úl-
tima propuesta sobre restric-
ciones para contener la pan-
demia de Covid-19 que el Mi-
nisterio de Sanidad remitió 
ayer a las comunidades autó-
nomas en el marco del Conse-
jo Interterritorial del Sistema 
Nacional de Salud (CISNS). 

De esta forma, el ministerio 
que encabeza la socialista Ca-
rolina Darias ha dado un giro 
de 180 grados a sus propues-
tas iniciales. Si hace una se-
mana pretendía obligar a to-
das las comunidades autóno-
mas a cerrar la restauración y 
el ocio nocturno a la una de la 
madrugada hasta que el 70% 
de la población estuviese va-
cunada, ahora les va a dar fle-
xibilidad total. 

Este cambio de criterio se 
produce tras el malestar que 
provocó en la Comunidad de 
Madrid, Andalucía, País Vas-
co, Cataluña, Galicia y la Re-
gión de Murcia el manteni-
miento de las restricciones 
horarias. De hecho, varias de 
estas autonomías se negaron 
a aplicarlas. Además, el pasa-
do lunes, la Audiencia Nacio-
nal dio la razón a Madrid y le 
otorgó medidas cautelarísi-
mas para no tener que cum-
plir con estas reglas, por lo 
que el Ministerio de Sanidad 
abrió la puerta a flexibilizar su 
postura. 

Nuevo redactado 
El horario de cierre de la res-
tauración y el ocio nocturno 
“será como máximo a las 
02:00 horas, pudiendo am-
pliarse en función de la evolu-
ción de los datos epidemioló-
gicos”, según establece el nue-
vo redactado. De esta forma, 
si la vacunación y la inciden-
cia evolucionan favorable-
mente, cada autonomía podrá 
decidir hasta qué hora pue-
den abrir las discotecas.  

Todas las comunidades 
aceptaron ayer los cambios 
por consenso excepto País 
Vasco, que solicitó no partici-
par ni en la discusión ni en la 
votación.  

El horario de cierre no es la 
única novedad que incorpora 
el último documento del Mi-
nisterio de Sanidad. También 
se suprime en el caso de la res-
tauración el aforo máximo del 
50 por ciento y el límite de seis 
comensales por mesa.


