La confianza de los
CEO en la economia
mundial alcanza

su cota mas alta

en una década

ha sido uno de los principales
lastres en el proceso de reacti-
vacion de la economia global
y, segun todos los indicios, atin
lo seguira siendo en los proxi-
mos meses. El propio presi-
dente chino, Xi Jinping, citd
ayer desde la virtual Agenda
Davos 2022 las disrupciones
en las cadenas de suministro,
el aumento de precio de las
materias primas y lo ajustado
del “abastecimiento energéti-
co” como los principales ries-
gos para la recuperacion (ver
pag. 26).

Principales amenazas

Pese a su optimismo en el fu-
turo, los CEO mundiales son
claramente conscientes del te-
rreno pantanoso en que se
mueve la economia en estos
momentos. De hecho, sus res-
puestas muestran un amplio
catalogo de amenazas parasus
negocios en los proximos do-
ce meses. Entre ellos sobresa-
len los ciberriesgos, cuestion
enlaque 49% de los directivos
mundiales se ha mostrado
muy preocupado o extrema-
damente preocupado (en el
caso de los CEO espatioles, el
porcentaje se eleva al 62%),
aunque la preocupacion es
mayor en sectores como el fi-
nanciero.

La segunda gran inquietud
a escala global siguen siendo
los riesgos sanitarios, citados
por el 48% de los directivos (el
45% de los espaiioles), y que
inquietan especialmente a los
directivos de empresas vincu-
ladas al turismo. La tercera es
la volatilidad macroeconomi-
ca, con el 43%, aunque este
factor es la mayor preocupa-
cion paralos primeros ejecuti-
vos espafioles, que la mencio-
nan en el 69% de los casos. Un
riesgo que vinculan con las po-
sibles oscilaciones del creci-
miento del PIB, de la inflacién
y del desempleo, temores que
se producen en un contexto
en el que tanto los avances de
crecimiento oficiales como las
previsiones de los principales
organismos nacionales e in-
ternacionales sobre Esparia se
han visto ajustadas en varias
ocasiones.

A estos desafios se suman el
cambio climatico, citado por el
33% de los directivos globales
y por el 53% de los esparioles;
los conflictos geopoliticos,
mencionados por el 32% (el
43% de los espanioles) y la de-
sigualdad social (18% global
vs. el 45% de los CEO naciona-
les).
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Las economias desarrolladas se
frenan de forma casi generalizada

DATOS DE LA OCDE/ Elimpacto de la variante Omicron, en forma de restricciones y bajas laborales,
se suma alos problemas en el suministro para las cadenas de produccion y a la escalada de precios.

Pablo Cerezal. Madrid

Las economias desarrolladas
y buena parte de los paises
emergentes se enfrentan a
una desaceleracion cada vez
mas intensa. A los problemas
que ya venian arrastrandose
en los ultimos meses, como
son cortes en la cadena de su-
ministros, que han llevado a
interrupciones puntuales en
la industria en todo el mundo,
o lasubida de los precios de la
electricidad, que estan mer-
mando el poder adquisitivo
de las familias y hundiendo
los margenes empresariales,
se ha sumado en diciembre el
impacto de la variante 6mi-
cron, que se ha propagado por
buena parte del mundo, cau-
sando el levantamiento de nu-
merosas restricciones sanita-
rias y una gran cantidad de
bajas laborales, lo que ha im-
pedido el buen funciona-
miento de las empresas. Y es-
to, asuvez, supondra un freno
paralaactividad enla primera
mitad del afio.

El Indicador Compuesto
Adelantado de la Organiza-
ci6n para la Cooperacion y el
Desarrollo Economicos
(OCDE) se redujo en diciem-
bre en 0,06 puntos, hasta los
100,55 enteros, lo que supone
la pérdida de casi 3 décimas
en la segunda mitad del afio y
lleva el dato cada vez mas cer-
ca de los 100 puntos que mar-
can que marcan un creci-
miento en la tendencia en el
largo plazo. En otras palabras,
el mundo avanzado puede es-
perar todavia un crecimiento
superior al de los ultimos
afos, un logico rebote des-
pués de la crisis provocada
por el coronavirus, pero bas-
tante mas suave del que se po-
dia anticipar en julio, cuando
el indicador no solo estaba
mas elevado, sino que ademas
encadenaba catorce meses se-
guidos acelerandose.

Por paises

El indicador adelantado de la
OCDE trata de anticipar el
crecimiento de la economia
en los proximos seis meses a
través de datos como los pedi-
dos industriales, permisos de
obra, creacion de empleo o
compra de vehiculos, sefiala
que “el crecimiento econdémi-
co puede frenar en varias de
las grandes economias” del
mundo. En concreto, Estados

UNA DESACELERACION GENERALIZADA

Indicador Compuesto Adelantado de la OCDE. Un dato por encima de 100 apunta a un crecimiento por encima
de la media a largo plazo en los préximos 6 meses. Por debajo, lo contrario.
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Unidos esta por debajo de la
barrera de los 100 puntos des-
de noviembre, y en el ultimo
dato no ha hecho mas que
ahondar en este deterioro, pe-
ro no es el tnico pais que acu-
sa un golpe a sus proyeccio-
nes economicas. Asi, Holanda
retrocede en 26 centésimas y
Alemania otras 24 en el alti-
mo mes del afio, aunque am-
bas se mantienen sobre los 101
puntos, mientras que Italia

pierde 15 centésimas, Reino
Unido se deja otras 13, y Ja-
pon, 6. Los unicos grandes
paises desarrollados que sa-
len relativamente bien para-
dos son Franciay Espafia, que
ganan seis y cinco centésimas,
respectivamente, si bien hay
que tener en cuenta que se
trata de un incremento relati-
vamente escaso y aislado, y
cada vez mas débil en el dato
espafiol.

Y el problema entre los pai-
ses emergentes es todavia
mayor. Aunque muchos de
ellos no estan dentro de la
OCDE, la Organizacion si ela-
bora datos de las principales
potencias del mundo en desa-
rrollo, y estos también indican
un severo deterioro, especial-
mente en el caso de Brasil,
que “apunta a una fuerte de-
saceleracion”. En concreto,
China pierde 15 centésimas,

hasta los 99,4 puntos, mien-
tras que India, en una situa-
cion algo mejor, se deja 4 cen-
tésimas y sigue por encima de
los 100 puntos. El gran enfer-
mo entre los paises emergen-
tes es Brasil que, pierde 90
centésimas y se hunde 5,32
puntos a lo largo del dltimo
afio, cayendo hasta los 98,59
enteros, la cuarta posicion del
ranking mundial empezando
porel final.



