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El FMI enfria el optimismo del
Gobierno y rebaja el PIB al 5,9%

LA RECUPERACION NO COGERA FUERZA HASTA LA SEGUNDA MITAD DEL ANo/ E| Fondo Monetario Internacional
alerta de que el crecimiento econdmico sera mas lento y tardio que lo esperado hace tres meses.

Pablo Cerezal. Madrid

La economia espafolay la eu-
ropea pierden fuerza justo
cuando el resto del mundo co-
gevelocidad. Este podriaserel
resumen de la actualizacion
de las previsiones del Fondo
Monetario Internacional
(FMI), publicadas ayer, que
rebaja sustancialmente las ex-
pectativas de crecimiento pa-
ra la economia espafiola. En
concreto, el FMI apuesta por
un alza del 5,9%, 1,3 puntos
menos de lo que pronosticaba
hace apenas tres meses. Con
ello, aunque la economia es-
pafiolaserd unade las que mas
crezcan este afio, también serd
una de las maés castigadas por
la crisis del coronavirus, con

un desplome del 5,85% res-
pecto a los niveles previos al
estallido de la pandemia, s6lo
por encima de Italia y Reino
Unido.

El Fondo certifico ayer que
la economia espariola se dejo
un11,1% de su PIB el afio pasa-
doy las perspectivas para este
afio no pintan nada bien, ya
que apenas crecera un 5,9%,
frente al 7,2% previsto en oc-
tubre del afio pasado, debido
al aumento de los contagios y
de las restricciones sanitarias
en toda Europa. Es decir, que,
muy lejos de la recuperacion
en V en la que ha insistido el
Gobierno en numerosas oca-
siones, Espafia apenas recu-
perara ese ano la mitad del te-

rreno perdido por el coronavi-
rus. El FMI se une asi a la lista
de organismos que en las ulti-
mas previsiones han recorta-
do drésticamente sus previ-
siones de crecimiento, como
es el caso de Bankinter (3,9%),
Bank of America, Julius Baer
(4% en ambos casos), Barclays
(4,3%) o BBVA Research
(5,5%).
Estosuponeundurorevésa
los prondsticos sobre los que
Moncloa fundamenta los Pre-
supuestos Generales del Esta-
dos para este afio, que hablan
de un crecimiento del 9,8% y
una recuperacion econdomica
casi completa. Si el avance fi-
nal es mas reducido, como
plantea el Fondo, esto signifi-

ca que la creacion de empleo
también sera mucho mas con-
tenida, por lo que la tasa de pa-
ro podria seguir incrementan-
dose este afio. Ademas, tam-
bién significa que serd necesa-
rio un mayor “apoyo fiscal” a
las empresas y los ciudadanos
en problemas, tal como recla-
mo ayer la economista jefe del
FMI, Gita Gopinath. Y esto, a
suvez, se traduce en un mayor
déficit que muy dificilmente
se encarrilard inicamente por
la via del crecimiento, lo que
podria exigir un mayor ajuste
fiscal en los proximos anos.

La clave de esta rebaja de
previsiones radica en el lento
arranque del afio, debido alos
nuevos rebrotes del coronavi-

rusy alas restricciones sanita-
rias en toda Europa, o que gol-
pea tanto la demanda interna
espafiola como las exporta-
ciones, dado que Europa es el
destino del 70% de las ventas
al exterior de la economia na-
cional. “Las revisiones a la ba-
ja de las previsiones de 2021
para la eurozona reflejan una
moderacion de la actividad
hacia finales de 2020, que se
prevé que continte hasta
principios de 2021 en medio
de infecciones crecientes y
ordenes de confinamiento re-
novadas”, sefialael FML. Y es-
to, a pesar de que “la recupe-
racion cogera fuerza en la se-
gunda mitad del afio”, supone
un riesgo de cara al futuro, ya

El Fondo reclama
apoyo fiscal para
evitar “dafios
persistentes”
a la economia

que “si el virus resurge y la va-
cunacion es mas lenta de lo
previsto”, también el creci-
miento econdmico podria ser
mas bajo.

De hecho, Gopinath desta-
¢6 que la incertidumbre es
muy elevada. Ahora todo “de-
pende del resultado de la ca-
rrera entre un virus que muta
y las vacunas para acabar con
la pandemia”, sefald. Y,
mientras tanto, se hace im-
prescindible “proporcionar
un apoyo efectivo” a los ciu-
dadanosy las empresas. ;Cual
es el problema? Que no todos
los paises tienen la misma ca-
pacidad financiera, lo que lle-
va a una “gran divergencia
dentro de los paises y entre
ellos” (ver Analisis) “Los pai-
ses turisticos [como Espaiia]
se enfrentan a prondsticos
particularmente complica-
dos, dada la lenta normaliza-
cién que se espera para los
viajes internacionales”, sefa-
16.

Recuperacionlenta

Y, ademas, que la recupera-
ci6n se posponga hasta la se-
gunda mitad del afio, supone
un problema afadido, ya que
implica también una recupe-
racion mas lenta. El afio pasa-
do, cuando se esperabaunara-
pida reapertura de la activi-
dad, se preveia que la econo-
mia rebotaria como un muelle
unavez suprimidas las restric-
ciones sanitarias, impulsada
por el ahorro generado duran-
te el confinamiento. Sin em-
bargo, cuanto mas tiempo se
mantiene apretado ese mue-
lle, el rebote va perdiendo
fuerza. Esto se debe a que mu-
chos negocios no pueden

Espafia, la economia mas castigada por el Covid

José Maria Rotellar

1 Fondo Monetario Interna-
E cional ha vuelto a confirmar
que Esparia se quedara reza-
gada en cuanto a la recuperacion
econdmica y, con ello, en la evolu-
cion del mercado laboral, punto dé-
bil de nuestra economia debido a su
menor productividad y la mayor in-
tensidad de lamano de obraen nues-
traestructura economica.
Yalo hizo en octubre del afio pasa-
doyahoravuelve a hacerlo. Es cierto

que recortalas previsiones de la gran
mayoria de los paises, debido a las
sucesivas oleadas de infeccion que
esta habiendo y a un ritmo de vacu-
nacién insuficiente, tanto en el sumi-
nistro como en la organizacion de las
campaiias, pero dichos recortes son,
en muchos casos, inferiores a la re-
baja que sufre Espana.

Ello se debe a la equivocada ges-
tién de Sanchez en la gestion de la
doble crisis provocada por el coro-
navirus, tanto la parte sanitaria como
la econémica, pero no hay que olvi-
dar que el dafio a la estructura eco-
nomica viene de lejos, de su propio
programa de Gobierno.

Asi, desde que fue investido presi-

dente del Gobierno, tras la mocién
de censura de mayo de 2018, Pedro
Sanchez ha aplicado una politica
econdmica que se ha alejado de los
parametros establecidos en el Pacto
de Estabilidad y Crecimiento de la
Union Europea, relativo a las condi-
ciones para mantener una conver-
gencia econdmica que hiciese posi-
ble la convivencia arménica de los
paises que integran el euro en mate-
ria economica, elemento imprescin-
dible al haber entregado todos ellos
la politica monetaria y mantener la
politica fiscal. Politica fiscal equivo-
cada que sigue empefiado el Gobier-
no en mantener, como muestran los
nuevos Presupuestos Generales del

Estado (PGE) aprobados en diciem-
bre.

En cuanto a la crisis del coronavi-
rus, Sanchez actu6 tarde y mal en las
medidas de prevencion, que podria
haber adoptado en enero, de manera
que con medidas mas suaves habria
podido evitar tanto contagio y el co-
lapso delasanidad, lo cual habriaim-
pedido que falleciesen tantas perso-
nas y no habria sido necesario cerrar
la economia. Sin embargo, su impre-
vision le llevo a decretar el cierre
productivo de casi toda la actividad
economica. Su lento plan de reaper-
tura, lainseguridad juridica creadaal
hablar el Gobierno de nacionaliza-
ciones -Iglesias y Garzon-, de subi-

da de impuestos, la derogacion de la
reforma laboral pactada con Pode-
mos y con el antiguo brazo politico
de ETA (aunque después se desdije-
sen en parte), y laimposicién de una
cuarentena a los viajeros extranjeros
hicieron que el horizonte de recupe-
racion espanol fuese menos intenso
y mas largo que el de nuestros socios
de la UE, que unido a la mas baja
productividad de la economia espa-
fiola provoca que el mercado de tra-
bajo se resienta mas que el del resto
de paises comunitarios.

Bruselas le pedia reformas estruc-
turales y Sanchez les mostr6 una in-
volucién en las reformas existentes.
Bruselas sigue pidiéndole ahora di-



