El BCE anticipa que
el euribor seguira
alto hasta 2025

EL INDICADOR A 12 MESES SE SITUA EN EL 4,15% / Se descarta un
rapido descenso cuando se alcance el pico de los tipos.

Andrés Stumpf. Madrid

No llegan buenas noticias des-
de Francfort. Al menos, en lo
que a los hipotecados respec-
ta. La ltima cumbre de politi-
ca monetaria del Banco Cen-
tral Europeo (BCE) se saldo
conunanuevasubida de los ti-
pos de interés, hasta el 4%, y
un empeoramiento de las
perspectivas de la inflacion
que augura que mas incre-
mentos del precio del dinero
estan por llegar.

Pero no solo eso. En esas
proyecciones macroeconomi-
cas desarrolladas por la planti-
lla de la autoridad monetaria
se apunta un nuevo varapalo:
el BCE parte de la premisa de
que el euribor se mantendra
en los niveles actuales hasta
2025.

Si el organismo logra
controlar la inflacion
y puede bajar las
tasas recortara su
proyeccion del euribor

Elbanco central emplea co-
mo indicador en sus proyec-
ciones la referencia del euri-
bor a tres meses, mas comiin
en las hipotecas de paises co-
mo Italia o Irlanda que en las
espafiolas, donde la referencia
a 12 meses es la mas habitual.
El euribor a12 meses ha alcan-
zadoyael 4,15%, el de tres me-
ses se mueve en el entorno del
3,61%.

Segtin sefialan fuentes fi-
nancieras, la principal diferen-
cia, ademas del plazo, esta en

una mayor sensibilidad res-
pecto a los tipos de interés de
la referencia mas popular en
Espafia. Esto implica que, en
igualdad de condiciones, el
euribor a 12 meses experi-
menta movimientos mas fuer-
tes, tanto al alza como alabaja,
cuando cambian las perspecti-
vas sobre el precio del dinero.

Pero mas alla de eso, ambos
comparten una tendencia co-
miin que permite apuntar que,
si la institucion que preside
Christine Lagarde prevé que
el euribor a tres meses no re-
cortara su nivel hasta 2025, lo
mismo ocurre para el indica-
doral2meses.

Perspectivas
EIBCE estima que el euribor a
tres meses finalizard, de me-
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dia, en el 3,4% en 2023, para
repetir esa misma cifra el afio
siguiente. Solo en 2025 se ve-
ria el primer recorte, al des-
cender la media hasta el 2,9%.
Para poner de relieve la debili-
dad de la bajada basta saber
que el euribor terminé 2022
enel 0,3%.

De materializarse el escena-
rio base sobre el que la institu-
cién europea realiza el analisis
en el que fundamenta sus de-
cisiones de politica monetaria,
seria un golpe para las expec-
tativas de los ahorradores.
Hastala fecha, el consenso del
mercado habia descontado
que, una vez que se alcanzara

el pico de los tipos de interés,
éstos descenderian con veloci-
dad, con los primeros recortes
del precio del dinero ya este
mismo afo o a comienzos del
proximo.

Sin embargo, la autoridad
monetaria maneja medias
anuales a la hora de indicar el
nivel que espera que alcance el
euribor. De esta forma, aunque
en la media no se notaria hasta
2025, el verdadero descenso
en el indice podria comenzar
en la segunda mitad del proxi-
mo afio, al igual que a dia de
hoy se encuentra por encima
de la media esperada para
2023y se anticipa que siga su-

Fuente: Bloomberg

biendo en los proximos meses.

Las proyecciones macroe-
condémicas del BCE, sin em-
bargo, no estan grabadas en
piedra y no fijan un objetivo
concreto de politica moneta-
ria. A excepcion de la inflacion
o el crecimiento, los supuestos
técnicos que se barajan guar-
dan una relacion estrecha con
la politica monetaria que se
anticipa que se desarrollara en
ese momento. Si finalmente la
estabilidad de precios se recu-
pera antes y el organismo eu-
ropeo puede recortar las tasas,
su prevision sobre los niveles
del euribor se revisaria tam-
bién alabaja.
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