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ECONOMIA / POLITICA

OCDE: El PIB espaiiol se frenara al
1,5% en 2023 con una UE estancada

INFORME DE PREVISIONES/ La inflacion se disparara al 9,1% este afio, la mayor cifra de todos los paises
desarrollados. El alza de precios y las subidas de tipos, las principales causas del frenazo.

Pablo Cerezal. Madrid

Aunque laguerraen Rusiayla
escalada de los precios de nu-
merosas materias primas ha
supuesto un duro golpe para
la economia espanola y mun-
dial este afio, lo peor esta toda-
via por llegar, a tenor de las
duras perspectivas esbozadas
ayer por la Organizacion para
la Cooperaciony el Desarrollo
Econ6micos en su informe
Pagando el precio de la guerra.
En concreto, el club de los pai-
ses desarrollados apuntaa que
la economia espanola se fre-
nard el proximo afio hasta el
1,5%, una tercera parte del
crecimiento previsto para el
ejercicio actual, mientras que
la eurozona quedara practica-
mente estancada con una Ale-
mania en plena recesion. Y a
ello hay que sumar que la in-
flacion, que Espafa acusara
mas que ningun otro pais de-
sarrollado este afio, seguird es-
tando desatada el proximo
ejercicio, lo que supondra una
notable merma del poder ad-
quisitivo que complicara to-
davia mas la recuperacion en
el futuro.

El PIB espaiol crecera un
1,5% el proximo afo, de acuer-
do con las cifras publicadas
ayer por la OCDE, casi la mi-
tad que las previsiones del Go-
bierno, si bien el Ejecutivo ya
plantea una rebaja de esta ci-
fra hasta el entorno del 2%.
Este dato queda siete décimas
por debajo de las previsiones
del organismo realizadas hace
apenas tres meses tras un re-
corte generalizado en las pre-
visiones de crecimiento de to-
do el mundo, con contadas ex-
cepciones. La razon de este
deterioro estriba en tres ele-
mentos: la inflacion, especial-
mente elevada en Espafia, que
reduce la capacidad de la de-
mandainterna, la falta de con-
fianza, que dafa la inversion
empresarial, y el endureci-
miento de la politica moneta-
ria, que perjudica a empresas
y gobiernos, pero especial-
mente al mercado inmobilia-
rio. Con todo ello, “el mundo,
y Europa en particular, esta
soportando el coste de la gue-
rra en Ucrania y muchas eco-
nomias se enfrentan a un in-
vierno muy complicado”, ad-
vierte el informe.

De hecho, el frenazo que
tendrd lugar el proximo afio
proviene en gran medida de la
escalada de precios que ya se
esta viendo en el ejercicio ac-
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tual, especialmente en Espana.
La OCDE prevé que la infla-
cién media para este afo se si-
tie en el 9,1%, un punto por
encima de los pronosticos de
junio y la mayor cifra de todos
los paises desarrollados. Para
hacerse una idea de lo que su-
pone el incremento de los pre-
cios sobre el consumo, basta
Unicamente con mirar un da-
to: el gasto en energia. En con-
creto, este gasto ha pasado del
5% del PIB en promedio entre

S&P advierte de la ralentizacion

2019 y 2021 a casi el 11% este
afio lo que, unido a la repercu-
sion de los mayores costes de
la energia sobre otros produc-
tos (por ejemplo, a través de
los mayores costes de fabrica-
cién y de transporte), limaran
enormemente el margen para
otro tipo de gastos. Ademas,
los precios, lejos de volver a la
normalidad en 2023, daran
una nueva vuelta de tuerca
con un alza del 5%, impulsada
por el cierre del suministro del

“inminente” en la eurozona

gas ruso, que ya esta tensando
los precios de esta materia pri-
ma y de los numerosos pro-
ductos industriales para los
que su utilizacion es esencial.
De hecho, el Indice de Precios
Industriales subi6 un 41,8% en
agosto con respecto al mismo
mes del afio anterior, 1,3 pun-
tos mas que en julio y el sépti-
mo mes consecutivo por enci-
ma del 40%, de acuerdo con
los datos publicados ayer por
el Instituto Nacional de Esta-

distica (INE), lo que reforzara
las subidas de precios en los
bienes de consumo en el futu-
ro. Asi, y segun el informe de la
OCDE, entre este afio y el pro-
ximo los ciudadanos perderan
un 13% de su poder adquisiti-
vo por las subidas de precios,
unamerma que apenas se vera
compensada en parte por la
mejora de los salarios.
Ademas, un segundo “fac-
tor clave que frena el creci-
miento mundial es el actual

Alemania entrara en
recesion el proximo

afo, Francia crecera

apenas un 0,6%

e ltalia, un 0,4%

endurecimiento generalizado
de la politica monetaria en la
mayoria de las principales
economias” en respuesta a
una inflacién desbocada, muy
por encima de los objetivos de
los grandes bancos centrales.
Conello,al impacto delainfla-
cion sobre el consumo priva-
do se suma una derivada por
los esfuerzos necesarios para
ponerle coto que, junto con la
desconfianza de los empresa-
rios y la caida de la demanda,
afectara alasinversiones.

Estancamiento europeo
Ademas, la ralentizacion de la
economia espariola no es un
caso aislado, sino que viene
acompanado del estanca-
miento en el conjunto de la
eurozona con su locomotora
en recesion (ver informacion
adjunta) lo que, junto con el
aumento de los costes de la
produccion industrial, dificul-
tara enormemente las expor-
taciones espafiolas. En con-
creto, la eurozona apenas cre-
cera un 0,3% el proximo afio,
1,3 puntos menos de los pre-
visto hace tres meses, un ajus-
te que duplica la media global.
Sin embargo, dentro de este
frenazo hay una gran hetero-
geneidad, ya que Alemania
entrara en recesion, con un
descenso del 0,7%, mientras
que Francia creceraun 0,6% e
Italia, un 0,4%.

Editorial / P4gina2

Alemania entrara en recesion el

préximo afio por el alza del gas

Aunque las alertas de un frenazo
econdémico son continuadas,
especialmente tras la tltima
subida de tipos por parte del
Banco Central Europeo y el corte
del suministro del gas ruso, que
acosan a la actividad desde dos
frentes (la inflacion y las medidas
para hacerle frente), hay cierto
debate sobre cuando podria
comenzar esta ralentizacion.

Y en esta discusion, la agencia

de rating Standard & Poor’s es
bastante pesimista, porque
sefialé ayer que “el frenazo de la
eurozona es inminente’; por lo que
la ralentizacion se podria observar
ya en el cuarto trimestre del afio,
si bien se intensificara el préximo
ejercicio. “Esperamos que la
economia de la eurozona se
estanque el préximo afio, con un
crecimiento un 0,3% frente al
1,9% pronosticado
anteriormente’;, afirmé el

economista jefe para Europa,
Sylvain Broyer. “Los precios de
muchas materias primas
importadas (energia, bienes
industriales y alimentos) han
llevado la inflacién a maximos
histéricos y la confianza a
minimos historicos’, explican
desde S&P.“Como resultado, los
cinco trimestres consecutivos de
sélido crecimiento del PIB a partir
del segundo trimestre de 2022
daran paso a dos o tres trimestres
de actividad atenuada o incluso
menor’; afiaden. Es decir, abren la
puerta a unarecesion a lo largo de
los préximos meses, si bien el
conjunto del afio arrojaria un
resultado ligeramente positivo.
No obstante, la agencia de rating
también ve algunas sefiales de
optimismo, como son el alivio

en los cuellos de botella en las
cadenas de suministro o la
fortaleza del mercado laboral.

Si las perspectivas de la eurozona
para los préximos meses son muy
complicadas, peores atin son las
de su principal locomotora, ya que
Alemania entrara en recesién el
préximo ejercicio, con un
retroceso del PIB del 0,7%, de
acuerdo con las tltimas
previsiones de la OCDE. Esto,
unido a que el comportamiento
de la economia alemana tras el
estallido de la pandemia del
coronavirus no ha sido
particularmente bueno, podria
hacer que el PIB aleman quedara
al final del préximo afio por
debajo de las cifras de 2019. 0, lo
que es lo mismo: cuatro afios
perdidos para la actividad. La
razén de este frenazo es que la
factura energética para la
industria, que se habia mantenido
relativamente baja en las tltimas
décadas por la combinacién de un
potente sector nuclear y un gas

ruso a precios muy bajos ha
quedado arruinada por el apagén
de laprimeray el corte del
suministro del segundo, lo que
pone en jaque la competitividad
de laindustria nacional, que hasta
ahora es una de las mas potentes
de la eurozona, junto con algunos
de sus vecinos como la Republica
Checa.Y, aunque el resto de los
paises europeos creceran
timidamente el préximo ejercicio,
los efectos de la recesion alemana
se notaran con mucha intensidad.
Por un lado, porque Alemania es el
principal socio comercial de la
mayor parte de los paises y el
principal destino de la mayor
parte de las exportaciones de
bienes industriales, pero la
traslacion del golpe sera
especialmente intensa también
en paises como Esparia, ya que
Alemania es el principal emisor de
turistas de la UE.



